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大戶趁冧市密密執
調查：85%基金經理增持股票

1月份基金經理市場展望調查
主要資產類別 減持 中立 增持
股票 0%(0%) 15%(23%) 85%(77%)
債券 69%(70%) 23%(23%) 8%(7%)
現金 50%(27%) 42%(46%) 8%(27%)
(註：括號為去年10月份調查數據。)
資料來源：基金公會 製表：記者 陳遠威

基金公會投資基金委員會主席李錦榮表示，整體而
言，基金經理於今年1月的資產配置與去年10月

相若，沒有作出重大的調整。相對於債券，基金經理較
看好股票的前景。在市場前景方面，在綜合考慮和分析
美國聯儲局逐步減少買債對全球資金流向的影響，及不
同市場的基本經濟因素和復甦步伐等因素後，基金經理
普遍傾向投資於已發展市場，而調低投放於新興市場的
佔比。

多傾向減持現金
調查顯示，表示增持股票的受訪基金經理由去年10月

調整所得的77%，上升至今年1月的85%；15%則持中
性觀點，較去年10月的23%為低；兩次調查均沒有受訪
者表示會減持股票。表示增持債券的受訪者只有8%，
與去年10月相若；多達69%基金經理表示看淡債券，餘
下23%則持中立態度。有更多基金經理選擇減持現金，
表示減持現金的受訪者由27%急升至50%；只有8%表
示增持現金；餘下42%持中立態度。
股市方面，基金公會指，相對亞洲及新興市場，基金
經理較看好已發展地區的股票市場，包括美國、歐洲及
日本等。歐洲市場獲得基金經理青睞，不少基金經理由
中立改為增持，62%受訪者表示增持歐洲股票，遠高於
去年10月的31%。至於對歐洲市場表示中立的基金經
理，則由54%下跌至23%；表示減持的維持15%不變。

更多的基金經理
看好美股，由去年
10月的 54%升至
今年1月的62%。
表現減持的受訪者
則由 23%下跌至
15%；23%表示中
立，與上次調查相
同。對於大中華地
區股票，表現增持
的基金經理由67%
跌至60%。但更多基金經理只是轉為中立而非減持，有
30%受訪基金經理對大中華市場表示中立，高於去年10
月的22%；表示減持的則維持10%不變。
基金經理對新興市場的看法愈趨審慎，只有23%受訪

者表示增持，較去年10月的31%為低。採取中立的基金
經理亦由61%跌至54%；較多基金經理對新興市場持負
面看法，23%表示減持，遠高於上次調查的8%。

看好高息債比率下降
債券方面，受訪基金經理繼續看好高收益債券，但比
例由83%下跌至77%；部分基金經理對高收益債券轉趨
負面，表現減持的比例由0%增加至8%。歐債危機危險
期已過，基金經理對歐洲市場債券前景的看法有所改

善，增持的比例由9%升至18%；表示減持的則由33%
下跌至27%；但仍有55%受訪基金經理持中立看法。
與新興市場股票的情況相似，更多基金經理轉為看淡

新興債市，表示減持的基金經理由15%升至46%；感到
樂觀的則由39%大跌至15%；採取中立的亦由46%跌至
39%。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）預期美國將在年內完成退市

停止買債，直接打擊債券市場投資回報，投資基金公會在1月

進行的「基金經理市場展望調整」顯示，有更多基金經理看

好股市前景，而大部分受訪基金經理則繼續看淡債券。表示

增持股票的受訪基金經理佔85%，較上次調查增加8個百分

點；69%基金經理表示看淡債券；而有一半基金經理選擇減

持現金，佔比明顯增加。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)在美股企
穩，A股更彈升2%下，港股仍完全沒動
力，恒指依然反覆下跌，全日跌57點至
21,579點，兩連升斷纜，成交611億元。
國指續跑輸恒指，跌0.33%至9,613點。市
場人士指，即使外圍反彈也未能利及港
股，主要由於大市氣氛仍疲弱，投資者缺
乏信心，特別是早前大幅炒高的濠賭股回
軟，或進入中期跌浪，不少投資者需沽貨
離場，大市自然易跌難升。

濠賭股資金獲利回吐
昨日即月期指報21,517點，低水62點，

加上沽空額活躍，大市沽空率高達
12.46%，顯示淡友繼續發力，阻礙大市反
彈力度。訊匯證券行政總裁沈振盈指出，
早前強勢的濠賭股轉弱，是壓抑大市的主
因之一，大量資金為了避險而抽離該板
塊，短線博反彈的資金也獲利回吐，令濠
賭股再度轉弱。由於散戶大量資金涉入該
板塊，若投資失利定會影響再入市的意
慾，加上大戶也傾向逐步減持強勢股，大
市沒動力股帶動下，指數實難以跟外圍造
好。
一線濠賭股疲弱，銀娛(0027)跌2.1%，

金沙(1928)挫1.7%，美高梅(2282)跌1.6%。
不過，二線賭股卻急升，中國星(0326)被炒
高17%，擬搶攻韓國賭業的藍鼎(0582)更
一度急升27%，收市升22.2%，匯彩(1180)
及海王(0070)分別升7.9%及5%。

中資金融股拖低大市
中資金融股續拖低大市，建行(939)跌1.5%、工行
(1398)跌 1.28%、交行(3328)跌 1%、中行(3988)挫
1.24%。申銀萬國首席分析師陳鳳珠認為，市場憂
慮香港會較美國更快加息，故令港股與A股出現背
馳。她個人對本月的大市走勢未感樂觀，因歷史上
2月股市通常表現不濟，而市場人士都觀望企業業
績期和3月召開的兩會，在觀望因素太多下，大市
難以炒上，相信細價股的表現會較大盤股理想，至
於濠賭股則要再作整固，才能伺機再上。
資金由濠賭股流入到電訊設備股及汽車股。昂納

光通信(0877)升6.35%、酷派(2369)升8%、 TCL 通
訊(2618)升4.83%、晨訊(2000)升3.66%。另外，新
能源汽車及舊車報廢更新補貼優於市場預期，汽車
股普遍造好，長汽(2333)升5.47%、比亞迪(1211)升
4.58%、華晨(1114)升1.84%、東風(0489)中途停牌，
停牌前亦升2.12%。
個別股份方面，伯明翰(2309)及中信21(0241)兩隻
早前急跌的股份，昨日強力反彈，前者急彈
35.6%，中信21亦飆11.8%。

摩通減持騰訊套7.2億
另據聯交所權益披露，摩通2月4日在場內減持

139萬股騰訊(0700)，平均價每股518.767元，套現
7.22億元，摩通持股量由5.04%降至4.96%。

海通投資：A股港股勝在夠平
香港文匯報訊（記者 陳遠威）海通國際
（0665）旗下資產管理公司看好今年內地相
關市場表現，該公司投資總監及董事總經理
楊建新昨表示，美國退市導致新興市場資金
回流，但內地相關市場包括香港仍有較好投
資回報。楊建新指出，由於內地市場較特
殊，在3.82萬億美元外匯儲備的支持下，不
受資金回流問題影響，加上市場估值相對低
廉，投資前景仍看高一線。

楊建新稱，內地及本港兩地市場估值水平
不錯，目前恒指市盈率9.8倍，國指市盈率
7.2倍，而股息率仍維持較好。參考往績，恒
指及外圍股市的市盈率中軸約15倍，波動區
間介乎12倍至18倍之間，現時內地A股及港
股市估值低於平均水平，預料長期而言仍維
持低廉，加上外匯儲備充裕，故相對歐美股
市，更為看好內地及香港市場走勢。美股已
持續了5年牛市，並可受惠美國經濟復甦，

但估值水平處於中軸水平，標普500的市盈
率約16.6倍。

創先河豁免投資管理費
海通旗下海通國際投資經理昨宣布，海通

MPF退休金計劃於2014年1月2日至2016年
12月31日的三年間，全面豁免所有成分基金
中投資經理收取的投資管理費。董事總經理
章宜斌表示，強積金收費有向下趨勢，為響
應積金局號召，並回饋客戶，故開創先河豁
免投資管理費，期望可提升市場競爭力，吸
引潛在客戶關注。

上證升逾2% 機構轉口唱好
香港文匯報訊（記者章蘿蘭、裘毅上海報

道）繼馬年首個交易日意外實現「開門紅」
後，節後流動性寬裕帶動A股市場再度發
威，昨日滬深兩市放量大漲，上證綜指漲
逾2%，逼近2,100大關，創業板指則再度
刷新歷史高點。市場人氣迅速回升，滬深
兩市成交大幅放大至約 2,900 億元（人民
幣，下同），較上日猛增近六成。原本唱
衰A股的各大機構大多調轉方向，非但認為
「暖春」行情或不成問題，甚至開始憧憬牛
市來臨。

兩市成交均告放量猛增
當上證綜指以2,049點的全天最低點小幅高
開，此後穩步震盪上行，尾市上摸2,087點的全
天高點後，以接近高位的2,086點報收，較上日

漲41或2.03%，成交1127億元；深證成指收報
7,812點，漲195或2.57%，成交1,774億元。
兩市僅百餘隻交易品種告跌。不計算ST個股和
未股改股，兩市超過80隻個股漲停。

創板指數再創歷史新高
雖然創業板一直被外界指風險高企，但投

資者還是高追。昨日創業板盤高見1,557點
再創歷史新高，收報1,553點，漲幅1.35%。
從板塊看，特斯拉概念股漲超7%領漲，鋰

電池、稀土永磁、民營醫院、新能源、柔性電
子、智能電網、滬自貿區、有色金屬、醫療器
械、太陽能、電子信息等漲幅居前，無板塊下
跌。新能源涉及的鋰電池、汽車、磁材成為拉
升主力，網宿科技收報134元，超越茅台成為
A股第一高價股。分析師指出，此現象說明新

興產業正在全面超越傳統行業。
東北證券策略分析師沈正陽表示，近期A

股走強，主要原因是節後流動性緊張局面得
到緩解，而餘額寶等理財產品收益率持續下
降，令股市吸引力有所回升，此外，近期A
股並未遭遇實質性利空，考慮到前期深跌的
影響，A股超跌反彈的動能有所增強。也有
分析師指出，央行日前定調馬年貨幣政策，
流動性相對積極，公開市場資金投放力度也
會加大，同樣有助於市場展開反彈。
馬年開市前唱衰A股的機構佔到多數，不

過如今多數分析師認為行情可期。巨豐投顧
表示，從目前走勢來看，滬指進入反彈周期
跡象明顯，昨日量能配合也較為合理，反彈
趨勢良好，可積極參與。
英大證券研究所所長李大霄表示，重啟

IPO代表着A股的融資功能恢復，伴隨着
IPO重啟，牛市的「第四隻腳」就踏進了A
股。

美林料國指短期彈10%
香港文匯報訊（記者 方楚茵）恒生國企指數自去年

12月以來已回調近20%，投資銀行美銀美林昨發表報
告指，國企指數短期看來已屬超賣，於本月4日H股
14天相對強弱指數（RSI）跌至30以下，所有國企指
數成分股於本月4日至5日均跌穿其50天移動平均線。
該行預期隨着上海銀行間同業拆息（SHIBOR）回
落，投資者又憧憬3月初舉行的全國兩會或有利好政策
消息，市場未來幾周或近月或出現短暫且溫和反彈，
漲幅約10%。
該行建議投資者可買入綜合金融、IT、保險和石油

類股份，但中期而言熊市趨勢確立，長線投資者應繼
續採取防守性部署。

超賣嚴重估值已偏低
資金流向方面，本月5日當周自新興市場流出的股票

基金達65億美元，連續15周流出且是有紀錄以來最長
資金流出時期。目前國企指數平均市盈率只得5.6倍，
市賬率0.9倍，接近紀錄低點，預期短期內市場不會出
現信貸緊縮，故相信市場反彈的機會較高。
另據彭博社消息，蘇格蘭皇家銀行集團財富管理部

門Coutts & Co.表示，
未發現新興市場出現
危機，集團的有錢客
戶更趁近期跌勢加碼
投資。該行亞洲及中
東投資長Gary Dugan
指，發現客戶正在買
進，在前一波賣壓之

後，投資人對亞洲及俄羅斯資產感興趣，認為目前沒
有危機，有的只是傳聞。
但投行對市場看法分歧，鄧普頓新興市場集團董事

長麥樸思於上周指，預期新興市場有更多沽壓出籠。
該公司旗下基金目前階段在觀察，但未入市。創造金
磚四國概念的高盛資產管理國際的前董事長奧尼爾則
表示，股票、債券及貨幣的跌勢是買入良機，新興市
場危機的說法「說實話是胡說八道。」

蘇皇：目前沒有危機
隨中國經濟放緩，印度到土耳其紛紛加息以遏制本

幣貶值，美聯儲局推進退市計劃，新興市場資產都在
大跌。Dugan指，市場或有人認為此乃1994年或1998
年的歷史重演，但目前新興市場並非債台高築，有些
貨幣調整反而有利情勢，當中印度及中國更是金磚國
家中最好市場，台、韓國及印尼今年亦有機會讓投資
者獲利。該集團目前會暫時對拉丁美洲及俄羅斯、南
非及土耳其靜觀其變。

■調查顯示，基金經理普遍傾向投資於已發展市場，而調低投放於新興市場的佔比。圖為
股票交易員在紐約證券交易所工作。 資料圖片


