
B5 文匯財經投資理財

本周數據公佈時間及預測(2月10日-14日)
日期
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上周數據公佈結果(2月3日-7日)
日期
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4
5
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註:R代表修訂數據#代表增長年率

國家
日本

歐盟
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歐盟

德國
美國

國家
美國

美國
美國
澳洲

美國

德國
英國

美國

香港時間
7:50 AM

6:00 PM
9:30 AM
3:00 PM
9:30 PM
9:30 PM
11:00 PM
6:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
9:30 PM
10:15 PM
10:15 PM
10:55 PM

香港時間
11:00 PM
11:00 PM
11:00 PM
11:00 PM
9:30 AM
9:30 AM
9:30 PM
9:30 PM
9:30 PM
3:00 PM
5:30 PM
5:30 PM
9:30 PM
9:30 PM

報告
十二月份來往帳赤字(日圓)

國慶日假期
一月份貨幣供應#

十二月份歐元區工業生產#
一月份失業率

一月份消費物價指數#
截至前周六的首次申領失業救濟人數

一月份零售額
十二月份商業存貨

十二月份歐元區貿易盈餘(歐元)
第四季歐元區國內生產總值#

第四季國內生產總值#
一月份入口物價指數(減除能源)

一月份工業生產
一月份設備使用率

二月份密茲根大學消費情緒指數

報告
一月份供應管理學會製造業指數

十二月份建築開支
十二月份工廠訂單

一月份供應管理學會服務業指數
十二月份貨物及勞務貿易數字(澳元)

十二月份零售額
截至前週六的首次申領失業救濟人數
十二月份貨物及勞務貿易赤字(美元)

第四季非農業生產力
十二月份貿易盈餘(歐元)
十二月份工業生產#

十二月份全球貿易赤字(英鎊)
一月份失業率

一月份非農業就業人數

預測
-

-
-
-
-

33.5 萬
0.0%
+ 0.4%

-
-
-
-

+ 0.3%
79.4
80.2

結果
51.3

+ 0.1%
- 1.5%
54.0

1.84億(盈餘)
+ 0.6%
33.1 萬
387億
+ 3.2%
142億
+ 1.8%
10億
6.6%

+ 11.3 萬

預測上次
5.928兆

+ 4.2%
+ 3.0%
5.8%
+ 1.2%
33.1 萬
+ 0.2%
+ 0.4%
171億
- 0.3%
+ 1.1%
- 0.1%
+ 0.3%
79.2
81.2

上次
56.5

+ 0.8%
+ 1.5%
53.0

0.66億(赤字)
+ 0.7%
35.1 萬
346億
+ 3.6%
191億
+ 2.5%
36億
6.7%

+ 7.5 萬

R
R

R
R
R
R

R

R

馮 強金匯 動向 美股基金中線翻身可期

減息預期降 澳元續探高
美國於周五公佈1月份失業率降至5年多來新低
6.6% ，但非農職位增長則連續第二個月大幅遜於
市場預期；1月增幅僅為11.3萬，雖比前月修正後
的7.5萬有所改善，但遠低於市場預期的18.5萬，
也低於去年全年19.4萬的月平均水平。
如今，失業率已相當接近6.5%這一參考值，未

來美聯儲如何更好地傳達政策意圖，打消市場可能
升溫的對加息的擔憂情緒，將是一大關注焦點。美
聯儲主席耶倫將於本周在國會就經濟前景和貨幣政
策作證，市場屆時將屏息以待。
澳洲央行上周二在議息例會後，放棄了傾向於

降息的立場，出乎部分市場人士所預料。澳洲央
行政策轉趨中性的同時，亦調整了其對澳元的說
法。在12月聲明中，央行稱澳元「處於令人不安
的高點」，但周二的聲明，央行稱澳元若持續下
跌將有助於經濟。周五，央行公佈了季度貨幣政
策報告，報告中的立場於周二的會後聲明相一
致。
央行提高了對2014年經濟成長與通脹的預測，

稱刺激力度很強的貨幣政策及澳元走軟正在支撐

經濟。央行並重申，利率在未來一段時間內可能
保持在2.5%，部分原因是目前預計年中前基礎通
脹接近其目標區間的高端。澳洲央行現預計2014
年經濟將錄得2.25%-3.25%的增長率，2015年底
時將提高到 3%-4%；今年年中通脹可能接近
3%，位於2%-3%目標區間的上檔，而非處於此前
預估的2.5%。澳元央行貨幣政策轉趨中性，促使
澳元大幅走高，僅周二單日有近200點升幅，至
周五更進一步升向0.90大關，高位觸及0.8997。

已初步突破兩個阻力
依技術圖表分析，澳元兌美元在1月上旬的漲

勢受限於50天平均線及下降趨向線，隨後則見持
續探低，1月24日低見0.8658，而目前澳元已初
步突破此兩個阻力，有望擺脫近月來之下跌趨
勢；MACD亦有着初步的利好訊號。預估下個目
標可看至0.90及0.9090，進一步見於100天平均
線0.9165及0.94水平。另一方面，下方支持預估
在25天平均線0.8855及0.8830，下一級支持見於
0.8740水平。

澳元上周在87.30美仙附近獲得較大支持後迅
速反彈，並於上周五反覆走高至89.98美仙附近
的3周多高位。今次澳元反彈幅度擴大，除了因
為澳洲央行上周二把寬鬆的貨幣政策轉為中性之
外，美國上周五公布1月非農就業職位僅新增
11.3萬，大幅低於預期，令美元急速受壓，均是
帶動澳元得以一度向上挨近90.00美仙關位的原
因之一。隨着美國聯儲局可能不會輕易改變其逐
月縮減購債規模的計劃，美元兌各主要貨幣的跌
幅將不容易過於擴大，不排除澳元上周五未能衝
破90.00美仙關位後，將會掉頭受壓。
澳洲央行上周五公布季度貨幣政策，顯示澳洲
央行傾向把利率處於一段穩定期。雖然澳洲央行
上調今年截至12月的經濟成長預測為2.25%至
3.25%，但卻表示評估的上修，主要基於澳元回
落。所以若果澳元反彈幅度一旦過於擴大，威脅
澳洲經濟成長，不排除澳洲財金官員將會再度發
出口頭干預以阻升澳元。

就業前景欠佳澳元料弱
此外，澳洲公布疲弱的12月就業數據後，澳洲央
行上周的會議後聲明更認為失業率將續有上升空間，
反映就業數據往後可能進一步轉弱，限制澳元反彈幅
度。預料澳元將反覆走低至88.50美仙水平。
上周五紐約4月期金收報1,262.90美元，較上
日升5.70美元。雖然差於預期的美國非農就業數
據曾帶動4月期金反彈至1,272美元水平，但隨着
現貨金價依然是受制過去兩周以來位於1,275至
1,278美元之間的主要阻力區，再加上美國商品期
貨交易委員會公布截至2月4日當周，對沖基金及
基金經理持有的黃金淨長倉數量下跌2%至59,408
張後，淨長倉數量已連升5周後首度下跌，略為
不利金價的短期表現。預料現貨金價將反覆回軟
至1,250美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至88.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆回軟至1,250美元水平。

基金好倉數量減
金價反彈料受限 雖然標普 500指數自2009年3月底部起漲了一倍，但是由於美聯

儲局啟動退市，刺激資金回流美國，加上美國通脹偏低，以指數未
來一年有14倍的預估市盈率而言，目前處於合理水平。可以預期的
是，美股在市場情緒平伏後，料後市向好動能仍在。

恐慌指數離過度看淡尚遠
此外，即使VIX指數(恐慌指數)一度突破20來到21.44，但VIX 指數

作為利用計算市場對未來 30 日的標普 500 指數期貨的波動率的預期，
目前指數高於20 ，只代表市場過度樂觀稍為降溫。事實上，
VIX上周收報15.29，距高於 30的過度看淡水平，還差一大截。
而標普 500指數從1月15日至2月3日波段跌幅達5.76%，
與去年波段回落4%至6%幅度相當，也與2012年約7%至8%
的回落幅度相差不遠，若無其他重大市場衝擊，美股未來幾

周可望盤整回升。
比如佔近三個月榜首的摩根士丹利添惠美國增長基
金，主要是透過設立美國公司發行的證券管理組合，
以達致長期資本增值的投資策略目標。該基金在
2011 年、2012 年和 2013 年表現分別為-4.08%、
11.69%及47.49%。上述基金的平均市盈率和標準差
為29.39倍及16.69%。
摩根士丹利添惠美國增長基金的資產行業比重為

24.02% 電腦、14.9% 零售、7.03% 消費者信貸與租賃、5.49% 製
藥、4.18% 保險、3.74% 資訊科技、3.51% 生物科技/醫療、2.89%
電信/媒體與科技、2.87% 媒體、2.76% 金融服務、2.64% 保健/醫
療產品、2.44% 休閒房產、2.32% 化工、2.21% 紡織品與服裝、
2.17% 餐廳與酒吧、1.84% 半導體、1.82% 汽車、1.38% 其他行
業、1.37% 消費服務業、0.92% 公用電訊、0.89% 替代/可再生能
源、0.85% 飲料、0.56% 健康護理、0.41% 休閒及0.36% 廣播。
該基金的資產百分比為93.57% 股票及6.43% 貨幣市場。基金的資
產地區分佈為80.06% 美國、4.65% 法國、2.9% 加拿大、2.42% 英
國、1.48% 南非、1.04% 中國及1.02% 俄羅斯。基金三大資產比重
股票為7.98% 亞馬遜、7.88% 臉書及7.36% 谷歌。

美國經濟數據參差，
加上美聯儲宣布每月購
債規模再減 100 億元
(美元，下同)，使得
EPFR的統計顯示，美
股基金截至 1月 29 日
的一周流出92.75億
元金額，創近 15周
以來流出新高。然
而，投資者倘若認為
這只是美股持續擴
張走勢中的暫時
性回落，不妨
將這次回落視
為買進建倉機
會。 ■梁亨

美股基金回報表現
基金 近三個月 近一年

摩根士丹利添惠美國增長基金A 5.87% 39.21%
富達美國增長基金A Acc 4.66% 27.03%
瑞銀美國增長股票基金P ACC 3.26% 24.43%
貝萊德美國增長型基金A2 USD 3.14% 20.58%
美盛凱利美國進取型增長基金 P ACC 3.11% 26.97%
卡拉莫斯美國成長基金 I USD Acc 2.83% 22.38%
摩根美國企業成長基金A股（分派） 2.44% 20.80%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：黎永毅 2014年2月10日（星期一）
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