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今日重要經濟數據公布
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1月非農就業崗位。預測+18.5萬個。前值+
7.4萬個
1月民間就業崗位。預測+18.5萬個。前值+
8.7萬個
1月製造業就業崗位。預測+1.0萬個。前值+
0.9萬個

1月失業率。預測6.7%。前值6.7%

1月平均時薪。預測+0.2%。前值+0.1%

1月每周平均工時。預測34.4。前值34.4

1月就業變動。預測+2.0萬人。前值-4.59萬
人

1月失業率。預測7.1%。前值7.2%

1月就業參與率。預測66.4%。前值66.4%

ECRI 經濟領先指標(1月 31日當周)。前值
133.8

12月消費信貸。預測+120.0。前值+123.2

馮 強金匯 動向 歐洲可換股債基金攻守兼備

避險情緒降溫 美元走勢喘穩
美國1月服務業增長加速，且民間聘僱活動保持穩

健，暗示在過去幾周席捲美國的酷寒天氣對經濟影響
有限。最近公布的耐用品訂單、製造業活動和1月汽
車銷售報告弱於預期，部分歸因於影響美國大部分地
區的暴雪和冰凍天氣；由此引發的擔憂情緒也因周三
發佈的數據而有所緩解。投資者正對周五的美國失業
報告保持警惕。上個月數據意外走低，但很多人認為
是受嚴寒天氣的負面影響。但是隨着其他數據同樣低
迷，有人擔憂如果失業報告再度疲軟，可能顯示宏觀
經濟出現了更大問題。

美短期經濟受酷寒天氣影響
民間就業服務機構ADP發佈數據稱，美國1月民間

就業崗位增加17.5萬個，為8月以來最小增幅，部分
是受到天氣因素影響。12月就業崗位增幅從初值23.8
萬下修至22.7萬。就業增長的整體情況並未大幅偏離
ADP報告的近期趨勢，加之美國供應管理協會(ISM)調
查和Markit服務業調查的就業分項指數的表現，均讓
投資者仍樂觀認為，美國勞工部周五發佈的非農就業
報告將顯示，繼12月的疲弱表現後，1月就業崗位增
幅料反彈。
美元兌日圓周三一度下挫至100.77，接近於周三觸

及的11周低位100.74，但之後迅速扳回大部分跌幅，
尾盤報101.40。交易員將日圓隔夜的漲勢歸因於一些
空頭回補，而非避險買盤，因為美國公債下滑且新興
市場走勢比較平穩。穆迪將墨西哥主權債信評級上調

至A，此後墨西哥披索上揚。周三公佈的美國數據好
壞參半，對美元沒有太多支撐作用。

美元兌日圓有強烈反彈傾向
圖表走勢分析，美元兌日圓本周已三訪100.70水

準，至今仍尚見守穩，有初步見底的跡象。而隨着
RSI出現回升，隨機指數亦陷入超賣區域，若果匯價
再而突破近日的爭持頂部101.80，以至10天平均線
102，美元兌日圓料有更強烈的反彈傾向。以年初之
下跌幅度計算黃金比率，38.2%及50%的反彈水準可
看至102.50及103.10，擴展至61.8%則為103.65。關

鍵阻力預估續為105及105.50水平。至於下方支撐
100.60/70若果在後市終告失守，則要慎防美元仍接續
有一浪更劇烈的下跌走勢，較大支撐預估在100及250
天平均線99.30水平。

英鎊上周受制1.6625美元附近阻力後持續轉弱，
於本周初失守1.6310美元附近主要支持位後，更進
一步於周三反覆下跌至1.6250美元附近。雖然英國
上周二公布去年全年經濟成長1.9%，且是近6年來的
最大增長，同時本周二公布的英國1月建築業採購經
理指數亦顯著高於12月的表現，但英鎊匯價卻反而
處於反覆下跌走勢，顯示投資者近期已有逢高沽出英
鎊傾向，不利英鎊短期表現。此外，本周三公布英國
1月服務業採購經理指數下跌至58.3的6個月以來低
點，差於市場預期，不排除英國今年首季經濟將可能
遜於去年第4季表現，降低英國央行提早升息的機
會，令英鎊一度下滑至1.6250美元附近。
另一方面，英國央行將於本周四稍後公布貨幣政策
會議結果，若果央行維持其刺激措施不變，同時又表
達出不急於升息的傾向，則英鎊將有機會跌穿過去7
周以來位於1.6220至 1.6250美元之間的主要支持
區，令英鎊跌幅擴大。英國央行將於下周三公布季度
通脹報告，該報告一旦有淡化通脹升溫傾向，英鎊將
有進一步下跌風險。預料英鎊將反覆走低至1.6150
美元水平。
周三紐約4月期金收報1,256.90美元，較上日升
5.70美元，因美國ADP民間部門就業資料令人失
望，股市走低，支持了黃金上揚。憂慮股市仍然脆
弱，促使一些投資者回到金市。全球最大的黃金上市
交易基金SPDRGoldTrust表示，持倉量增加3.9噸。

金價受阻1274 短期走軟
現貨金價上周初受制1,278美元水平後，本周三的
反彈亦明顯受阻於1,274美元附近，反映美國本周五
公布1月非農就業數據前，金價的反彈幅度已暫時受
到限制。由於部分投資者仍憂慮美國聯儲局可能傾向
在每月舉行的政策會議上，均作出縮減購債規模的行
動，不利金價表現，引致金價近期升幅未能過於擴
大。預料現貨金價將反覆回軟至1,240美元附近。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.6150美元水平。
金價：現貨金價將反覆回軟至1,240美元水平。

央行貨幣政策不變
英鎊短線跌幅擴大 美聯儲上月底表示二月起再度減少量寬(QE)購債的規模，使

得道瓊歐洲600指數上月下跌1.8%；德股市上月的2.57%的跌
幅，為去年六月以來最大跌幅，同時為四年來最差的一月表
現。
但歐洲多國的緊縮政策去年終見成效，當中德國在龍頭出口

企業帶動下，勢頭看似最佳，至於法國、意大利及西班牙受惠
奢侈品的暢銷，即使歐元穩企1.35水平，西班牙及德國去年的
出口未曾受到沉重打擊，增長依然強勁。

企業盈利料雙位數增長
隨着歐洲經濟架構重整後，企業盈利增長動能有望轉
強，從已有美國企業到德國進行併購，表明歐股較美股
有三成折讓，估值層面十分吸引之餘，市場預測歐洲企

業今、明年的每股盈利可望分別有13.5%和12%
增長。
由於全球金融市場受到美聯儲減少購債新的
變數，反而讓歐洲可換股債的可攻可守特
性，成為投資者減輕來自歐股變數震盪的
佳選。
以東方匯理的歐洲可轉換債券基金為例，主

要是透過在受監管市場或經合組織國家交易、

以歐元計價的可換股債，或在歐洲設有註冊辦事處、主要業務
活動來自歐洲的公司發行的可換股債管理組合，以提供可分享
股票市場部分的升值和從資產債券的特性得益，抵銷來自股市
下降帶來對資產的衝擊。
基金在2011、2012和2013年表現分別為-14.45%、6.63%及

15.17%。基金近三年的貝他值為 0.76%。資產百分比為
64.81% 固定收益證券及35.19% 現金與其他。
資產分類比重為15.47%工業、14.51%金融業、12.35%能
源、11.55%非必需品消費、11.52%能源、11.42%基本物料、
10.34%健康護理、9.95%現金與其他資產及 3.79%資訊科
技。
資產地區分布為18.27%法國、12.12%德國、9.27%英國、

7.49%比利時、6.49%意大利、5.69%西班牙、4.87%荷蘭、
4.81%葡萄牙及3.85%挪威。

美國1月製造業PMI遠

遜市場預期，加上市場關

注內地經濟放緩等多項不

明朗因素影響下，讓歐洲

股市本周起承接上周跌

勢；然而歐洲近期公布的

經濟數據略有改善，倘

若投資者感覺到歐洲經

濟有好轉訊號，會有利

歐洲的可換股債後市的

動能，不妨留意佈局

相關可換股債基金

建倉。 ■梁亨

歐洲可換股債券基金表現
基金 近三個月 近一年

東方匯理歐洲可轉換債券基金AE Cap USD -0.07% 9.67%
環球可換股債券基金組別平均 1.76% 12.11%
亞洲可換股債券基金組別平均 -1.67% 4.73%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年2月7日（星期五）
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