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點金

隨 監管日益嚴謹、相關成本高企、加上客戶不活躍等原因，都令當
前財富管理行業面臨巨大的挑戰。為了應對市場競爭和滿足多元化的金
融服務，中國對外經濟貿易大學公共政策研究所首席研究員蘇培科認
為，未來幾年各類金融機構會走向混業和綜合化經營，不會再有清晰的
銀行、證券、保險、信託等分業框架，各類業務會交叉和跨界，尤其互
聯網金融的介入，傳統金融業可能會發生很多的「金融創新」，但這種
「創新」用得好會加速資源的配置，使用不當就會傷及本體，搞不好還會
帶來系統性風險。
蘇培科指出，以內地銀行業為例，從熱衷於非銀金融子公司的牌照布

局，再到泛資管對銀行的開閘，銀行綜合化經營的步伐正在加速。現
在，銀行啟動資管計劃試點和債券直接融資，從銀信合作、銀證合作、
銀基合作等泛資管的通道業務邁入財富管理領域，這對信託、證券等依
靠通道業務膨脹起來的資產管理規模產生巨大的影響。他認為，信託、
證券、基金等資產機構只能通過自己的專業財富管理能力來吸引資金，
否則就會在未來的財富管理時代非常尷尬。
事實上，從金融業的整體發展看，無論是混業經營還是分業經營，這

種金融制度本身都是為了適應當時的經濟金融發展內在要求，在當時的
語境下可能是最好的選擇，但每個階段都會帶來金融生態的變化，除了
金融機構發展格局和經營行為的變化，金融監管、投資行為、投資策略
和財富配置方式都得與時俱進。
不過，蘇培科同時指出，金融混業需要與混業監管相配合，金融混業

之後都會有大的危機出現，因此金融混業經營的步伐不能邁得太快，同
時金融監管框架也需作出配合、改革和完善，主要是各種交叉性的金融
產品會讓金融系統性風險進一步擴散，不利於金融安全。尤其目前內地
的金融控股集團業務涉及多個金融領域、業務遍及多個國家和地區，令
風險變得更加分散和難以管控，傳統的分業監管體制往往難以對金融集
團的總體風險進行有效監管。因此，中國建立統一、協調的金融混業監
管框架迫在眉睫，但監管不能過度，避免壓抑金融市場化發展。

監管框架需作配合完善
而在諾亞財富董事局主席汪靜波看來，目前中國的財富管理行業還剛

剛起步，即使是美國、日本等國，財富管理行業發展了近兩百年，目前
仍在增長當中。同時中國進入老齡化社會將更進一步地加快財富管理行
業的發展速度，因為老齡化人口會降低消費的水平，同時加大投資的水
平，這兩大因素會長久地促進財富管理行業的發展。當中國從「國富民
強」的第一階段走入「國強民富」的第二個階段的時候，財富管理行業
會成為金融行業中最重要的一個子行業。但汪靜波同時指出，一個傳統
的財富管理公司，如果到現在還不能夠徹底科技化，那就很難跟上互聯
網時代金融業發展的步伐。
針對香港金融業，香港金融管理局副總裁彭醒棠認為，本港應抓緊三

大機遇，以進一步推動財富管理業務的發展。他指出，首個機遇是亞太
區財富不斷增長，區內金融服務需求上升；第二是國際投資者及發達國

家均將資金配置到亞洲；第三是人民幣國際化。施羅德投資管理行政總
裁李定邦也表示，對於很多海外投資者和資金管理者來說，香港是進入
內地市場的大門，無論在投資、融資和基金方面，也能夠作為很好的試
水跳板，繼而走入內地市場。

兩地基金互認擴闊投資渠道
另一方面，近日有消息指出，內地與本港兩地的基金互認安排已準備

就緒。兩地基金互認後，本地及海外投資者可投資內地總值逾2萬億元人
民幣的基金產品。
南方東英資產管理總裁丁晨認為，兩地基金互認安排的正式落實，絕

對會改變資產管理的市場格局，無論是香港還是內地的格局，對於雙方
來說都會打開許多機遇大門。本港將可以為內地龐大的儲蓄提供新的投
資渠道，幫助內地投資者分散風險和提升回報。同時，基於香港具有深
度和廣度的金融市場，具備國際視野的專業服務和便利營商的環境，香
港可以在國家推動「走出去」的發展策略上作出更多的貢獻，協助內地
企業以香港為平台在海外投資發展。
不過，香港證監會副行政總裁張灼華也同時提醒，實現兩地基金互認

後，認可基金在兩地市場同時進行信息披露非常重要。兩地基金互認將
會改變遊戲規則，兩地基金產品越快進行相互認證，對行業產生的作用
就越大。此外，從香港的角度出發，首先要確保有合適的產品，如果一
開始從香港引入內地市場的產品不是高質量的產品，恐怕長期而言對香
港不利。而如果基金互認不僅在內地和香港之間成立，內地同時和其他
的國家、地區簽署了相似的協議，香港基金業恐怕需要重新考慮商業計
劃和戰略。
張灼華還指出，推進香港和內地市場互聯互通需要進一步放鬆管制市

場，兩地基金互認將進一步推動RQFII業務在香港的發展。國際投資者
希望能夠有更多的投資中國的渠道，但是這種渠道現在還不是很多。因
此，在建立兩地基金互認這樣一個好的平台之後，相關的投資會不斷增
加，希望未來能夠吸引更多的基金公司和企業來香港落戶。

晨露閃耀，綠茵鋪展，馬年的第一線春光乍現。

冬練備戰的「白馬」，凝翠韜光的「黑馬」，

此刻都已揚鬃奮蹄，一馬當先，超越對手，奔騰向前。

惟有一馬當先，才能馬到功成。

跨 境 資 產 配 置 需 求 殷

頒獎典禮舉行期間，各得獎機構及個人接受了本報的專訪，他們均對此
次獲獎感到榮幸，更有金融機構表示獎項正代表了客戶們的心聲，同

時也意味 其一直以來積極為客戶提供量身定製及創新的金融服務方案正符
合客戶們的要求。面對新的一年，他們亦已作好部署，準備把握機遇，迎接
挑戰。

2014年機遇處處
在中銀香港看來，由於預期今年本港及外圍經濟的復甦力度較去年有所增

強，宏觀形勢改善將為銀行業提供穩定的發展環境，以及提升實體經濟的金融
服務需求。內地方面，中央將啟動全面深化改革的各項措施，加之上海自貿區
等區域性金融創新試點陸續推進，也將為銀行界帶來新的業務發展機遇。
對保險界而言，富通保險認為今年是充滿商機的一年。首先，低息環境及

政府大力遏抑物業炒風，令資金缺乏出路，投資者為抗通脹尋找合適的投資
工具，需求甚殷。其次，憧憬人民幣升值及加上中保監支持本港保險同業開
發人民幣產品，造就業界拓展人民幣相關範疇的新業務，擴闊客戶層。第
三，自願醫保計劃喚醒市民思考醫療保障的重要性，相信定能吸引更多市民
投保，加速醫保市場的增長。此外，自投資移民計劃放寬至可包括投資相連
壽險，加上政府剔除樓房為計劃內的投資項目後，為保險業帶來無限商機。
「香港機會處處，只看我們怎樣把握，而保險正好是一個充滿機會的行

業。」國際認證財務顧問師協會港澳區主席兼友邦香港區域執行總監容永祺

如是說。隨 近年市民對風險管理意識不斷提升，不僅對人壽、醫療及危疾
等保險產品需求增加，也對財務策劃的需求日益殷切；另一方面，香港有
完善的法律制度及資產管理服務，銀行、保險、投資、基金、信託、會計等
範疇均發展成熟，香港專業的財務策劃和資產管理服務對內地訪港客人有
巨大的吸引力。他相信，這龐大且有潛力的內地訪客市場將會成為香港保險
業增長的最新亮點，而當務之急是業內人士都應好好裝備自己，提升服務水
平，嚴格遵守專業操守，以應付未來的發展趨勢。
英皇金融集團（香港）有限公司營業部總裁葉佩蘭也表示，今年將會因應市場

脈搏及方向，再為目標進行調整。她稱，做金融事無大小，都和宏觀經濟息息

相關，尤其她是做商品期貨投資的，更需要時刻關注環球經濟最新動向，這不
僅有助她和客戶保持良好的交流，對自己也是一種經驗的積累。」

開發多元投資產品
目前，最受金融業界關注的，可算是內地與香港的基金互認安排的最終落

實。內地投資者現時只能通過QDII有限地涉足海外市場，互認基金後，內
地投資者將能直接買到香港理財產品。「內地市場儲蓄率高，潛在客戶基
礎龐大，香港基金產品的強勁吸引力將有望獲得內地投資者青睞。」惠理

集團行政總裁謝偉明指出。
可以說，基金互認將打開內地與香港基金互相流通的大門，不僅對資產管理

行業帶來巨大商機，更為兩地金融行業發展帶來雙贏局面。「香港基金產品能
夠在內地銷售，對我們作為基金管理公司來說實在是一片藍海，盈利銷售的增
長將難以估計！」如從內地的角度分析，隨 內地居民財富日益積累，實在需
要更多元化的投資渠道，兩地基金互認正好為他們帶來更多的投資選擇；與此
同時，內地基金管理公司一直希望「走出去」，基金互認後，他們可以透過香
港這個國際金融平台，將其成功的基金產品向海外銷售，從而帶來品牌效應及
確立發展優勢。
毋庸置疑，香港正處於一個難得的歷史機遇期，這機遇亦將會令香港成為亞

洲首屈一指的資產管理中心。而隨 人民幣國際化的推進，市場對於離岸人民
幣產品的需求正越來越多；為此，中銀香港憑藉其強大的人民幣品牌優勢，在
擴大業務發展的同時，也積極拓展人民幣在兩地跨境貿易中的使用，促進香港
離岸人民幣市場的發展。該行還將持續提升和優化產品平台，以滿足市場對人
民幣銀行服務不斷增加的需求；並與母行中國銀行廣泛的海外分行網絡加強合
作，全力推廣中國銀行集團的全球人民幣業務。
惠理集團亦已作出策略性定位，以把握來自中國的對外投資資金，管理更

多內地的財富。謝偉明表示，惠理將利用獲批的RQFII資格來優化公司的產
品，開發切合投資者需要的基金。「公司將針對RQFII推出一系列產品，包
括股票型基金，投資於A股市場，並將運用一貫的價值選股策略填補目前內

地市場中主動管理型傳統價值策略基金的空白。另外，公司還會發行相關的
ETF產品，目前所有產品的定位及整合工作已準備就緒。」

今年投資建議
投資市場瞬息萬變，因此，焯華貴金屬副行政總裁張明德始終認為，金融機

構必須透過創新的產品，才能幫助投資者賺取更多的回報。至於金融從業人
員，葉佩蘭則認為，需要多站在前線直接與客戶接觸和溝通，保持自己對市場
的敏銳觸覺，為客戶提供更準確貼市的訊息。富通保險亦明白與客戶溝通的重
要性，因此集團於尖沙咀鄰近海港城的黃金地段，設立旗艦顧問辦事處，有助
前線員工與客戶隨時見面，定期為個人財務計劃作分析。
容永祺亦針對外圍市況給予投資者一些建議。他指出，歐美最壞的情況經

已過去，美國已出現復甦勢頭，歐洲最新公布的數據亦顯示經濟有好轉跡
象，聯儲局或將逐步退市，未來一兩年仍將維持低息環境；在此情況下，部
分資金勢將回流美國，從而帶動美國金融及股票市場。香港方面，因背靠祖
國，有 得天獨厚的優勢，預計今年將穩中向好，人民幣債券仍是最佳的投
資選擇。
至於今年黃金價格的表現，張明德認為或與去年相近，整體走勢仍較波

動，可能是先偏軟後向好。中國農曆新年期間，實物金需求將持續高漲，預
計可為金價提供顯著支撐；在此期間，金價將維持在1300美元至1320美元區
間。不過，到3月末至4月初將出現回吐，或會再度下跌至1200美元水平，之後
金價將會在這水平反覆波動，而1100美元至1150美元則是今年預期可能性極高
的低位。

2013/14年度傑出金融企業頒獎禮
香港文匯報日前舉辦「2013/14年度傑出金融企業」頒獎典禮，表揚了本港一些具創新精神、優質產品和服務及卓越管理表現的金

融機構以及有傑出表現的金融從業人員。在此次頒獎典禮上，共有9家金融機構及2位業內精英獲獎（見附表），他們的表現不僅受到

業界和客戶的廣泛認同，其努力和貢獻更是對香港鞏固國際金融中心地位起了舉足輕重的作用。 ■香港文匯報記者 羅縈韻

任佩儀

謝偉明

張明德

葉佩蘭

得 獎 名 單
傑出跨境全面銀行服務獎
生銀行

（ 生銀行分行網絡業務主管
譚麗 接受獎座）

傑出保險公司獎
富通保險
（富通保險亞洲區市務及企業傳
訊部副總裁任佩儀接受獎座）

傑出企業銀行業務獎
東亞銀行
（東亞銀行副行政總裁李民橋接受獎座）

傑出基金管理業務獎
惠理集團
（惠理集團行政總裁謝偉明接受獎座）

傑出創新貴金屬業務獎
焯華貴金屬
（焯華貴金屬副行政總裁張明德接受獎座）

傑出銀行業務創新獎

渣打銀行

傑出零售銀行業務獎

星展銀行

金融奇才

容永祺

期貨天王

葉佩蘭

傑出人民幣業務獎

中銀香港

傑出私人銀行業務獎

花旗銀行

傑出財富管理業務獎

中銀香港

中國金融混業年代將至
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