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香港文匯報訊（記者 周紹基）美聯儲退

市等利淡消息，掀起全球股匯風暴，令全球

股市市值在兩周來蒸發3萬億美元（約23.4

萬億港元）。港股昨日早段隨外圍回穩，但

很快便後勁不繼，午後跌幅擴大，尤其在濠

賭股下挫拖累下，大市氣氛更差，收市再跌

128點。分析指，目前恒指已跌穿250天牛

熊線及50周線，恒指自去年高位至今累跌

11.8%，擔心再跌將進入「熊市」。

恒指昨日全日低見21,198點，全日波幅367點，收
報21,269點，跌128點，成交略減至661億元。

恒指自年初的 23,306 點，至今已跌去 2,037 點或
8.7%，國指今年的跌幅更達12.4%，令人擔心熊市會
再次到來。目前恒指已跌穿250天牛熊線及50周線，
若恒指的跌幅由上個高位累計達兩成，則可確認為進
入「熊市」。

林一鳴：上半年或失守2萬
恒指去年高位為24,111點，至今累跌11.8%，若跌

至19,289點，便達到兩成跌幅。中信証券國際執行董
事林一鳴認為，港股尋底之旅未完結，呼籲投資者
切勿入市。他指出，內地三中全會政策帶來
的負面影響，將於未來兩三個月陸續浮
現，加上美國「收水」令流動資金緊
縮，相信全球股市，特別是新興
市場會繼續下行，有機會在上
半年失守2萬點水平。至於
被熱炒多時的濠賭股及科
網股，相信會續整固，
不宜現階段撈底。
據彭博統計顯示，全
球股市在兩周來蒸發3
萬億美元（約23.4萬
億港元）市值。對於目
前新興市場股匯皆大
跌，高盛資產管理前董
事長奧尼爾認為，現時
是入市良機。不過，
「債券大王」格羅斯卻認
為，新興市場仍存問題，
其中一個隱憂是中國經
濟。
在2001年創造「金磚
四國」一詞的奧尼爾指
出，聯儲局退市令新興
市場資產被拋售，但市
場過分悲觀了，雖然部分
新興市場確實有嚴重問題，
但長遠卻是入市良機。

格羅斯唱淡中國經濟前景
格羅斯則唱反調，指新興市場近期大跌，確實令個

別市場的資產價格變得吸引，但中國的經濟增長並不
確定，加劇了投資者的不安。目前全球經濟增長很緩
慢，料會持續很長時間，難以確定歐美經濟能否推動
全球經濟活動，這會令股市變得更波動。
港股昨日再有84隻牛熊證被強制收回，當中只有兩
隻為熊證，顯示好友繼續損手。即月期指收報21,197

點，跌250點，轉炒低水72點。國指
收報9,470.6點，跌39點。

博彩收入遜預期賭股回吐
受澳門上月博彩收益不如預期所拖累，

銀娛（0027）及金沙（1928）分別跌7.34%及
7.45%，共拖低恒指逾 71 點。另外，澳博
（0880）亦跌近6%，報22.4元，新濠（0200）跌逾
5%。
中資金融股續尋底，本港地產股也普遍疲弱。不過，

有報道指內地水利部將推進農村水價改革，化肥股個別
發展，中海石油化學（3983）全日升逾6%，世紀陽光
（0509）亦升4.5%，成了逆市難得造好股類。

高位累跌12%
美退市掀股匯風暴 全球市值失23.4萬億

港股驚閃熊蹤

香港文匯報訊（記者 方楚茵）美聯儲續減
買債規模，市場憂慮資金流出新興市場，華
富嘉洛證券研究（機構客戶部門）分析師蘇
勵姍昨指，港股恒指及國企受累於流動性減
少及走資，預期恒指將維持在21,500點至
24,000點區間震盪。恒指市盈率僅9倍，較歷
史低位11倍仍有逾一成上升空間，屬入市好
時機，預期今年中小型股將跑贏大藍籌。

最快今年底加息
蘇勵姍預期，美經濟數據反映復甦持續，

聯儲局會繼續減少買債規模。由於聯儲局新
任主席耶倫才剛上任，預期最快將於今年底
加息。受惠內地政策，固定資產投資仍是維
持高增長區域。若按行業分類，則看好環境
服務產業、電訊設備及電子製造業。當中，
該行認為內地去年底在環境服務產業投資為
2.5萬億元人民幣，僅達「十二五」規劃中的
55%，預期未來兩年會進一步加快投資以完
成計劃，股份看好新環保能源（3989）可受
惠於母公司北京首創的支持獲得更多BOT項

目，有利毛利率增長。
電訊設備股中，該行看好俊知集團（1300），

因持續受惠內地4G網絡基建及國策推動寬帶入
戶，其客戶為內地三大電信營運商及主要電訊
設備生產商。另外電子製造業中，預期隨移動
產品由塑料外殼升級至金屬外殼，以及內地智
能手機出貨量增長大於全球市場出貨量，當中
看好巨騰國際（3336）增加金屬及複合材料的
產品組合佔比，可帶動整體毛利率上升，以及
全球平板電腦出貨量持續增長，可抵銷手提電
腦出貨下跌。

濠賭科網響警號
蘇勵姍對去年曾炒上的濠賭及科網股看法

則一般。她指，濠賭及科網股去年升幅較
大，近期回吐警號響起。現時估值過高，入
市風險高且值博率低。當中騰訊市場份額
大，可持續以收購帶動增長，惟現估值亦高
水，個人並不推薦吸納。
對於內地IPO重啟，她認為或令資金轉移，

影響港股大市表現，但對本港IPO市場今年未

見重大影響。她透露，現時經該行籌備來港上
市的公司已達4間，反映市場表現不俗，預期上
半年表現較下半年佳，主要因下半年有加息可
能，且美聯儲買債規模可能再變動。
內需股方面，蘇勵姍指，奢侈品及百貨業

表現欠佳，有百貨更在聖誕檔期出現同店銷
售倒退，反映內地消費者消費仍傾審慎，反
貪腐政策亦見影響，認為除非內地通脹再升
溫，否則未見反彈。

香港文匯報訊（記者蔡明曄）阿
里巴巴集團早前斥資逾13億元入股
中信21世紀（0241），引起市場對
阿里借殼中信21上市的憧憬。不
過，阿里財務副總裁任秉正昨在港
表示，阿里無計劃借殼上市，亦未
決定上市地方，消息令中信21急
瀉，收報3.44元，急瀉8.511%。

看好電子商務發展
任秉正昨在港出席活動時表示，

阿里巴巴暫未有上市時間表，公司
亦無計劃借殼上市，因此仍未決定
上市地方。另外由於收購中信21交
易尚未完成，故未有計劃注入資產。
他續指公司今年對電子商務（

E-commerce）和互聯網的業務發
展充滿信心：「我認為以上業務
在中國和全球都將發展得相當蓬
勃，所以未來會繼續拓展對消費
者有益的產品，如支付寶已經登
陸香港。」另外他續指由於在香

港的業務愈來愈多，所以集團一
直有增加人手。對於台灣叫停
「支付寶」在當地發展，要待完
成立法規管才放行，任秉正回應
指，相信香港未來亦會有相關規
範，表明集團會遵從各地監管機
構要求。
最後關於騰訊（0700）發展的支
付服務，任秉正指出，有競爭是好
事，相信對消費者有利，亦不擔心
威脅到阿里巴巴旗下的「支付寶」。

■任秉正指，阿里巴巴暫未有上
市時間表，公司亦無計劃借殼上
市。 蔡明曄 攝

阿里無意借殼阿里無意借殼 中信中信2121急瀉急瀉88..55%%

■蘇勵姍預
期今年中小
型股將跑贏
大藍籌。
張偉民 攝

富達國際投資亞太區首席投資總監
John Ford表示，投資者避險情緒回歸對亞洲市場

帶來打擊，他們對此並不感到驚訝。該行認為，在全球新興市場範圍
內，亞洲經濟體和企業均處於相對強勢的位置，足以渡過這次因美國聯邦儲
備局退市所觸發的人為走資潮。

他指，經歷過1997年亞洲金融危機的沉痛教訓，美聯儲退市所
揭露的結構性經濟問題，只影響亞太區以外的國家。某些
國家並非如此，尤其是在中國，封閉的資本賬戶，
加上中央政府依然擁有雄厚的財政儲備可以
運用，為持續的改革提供所需時間。同
時，已發展國家的經濟復甦亦將
為其帶來外部支持，切實
改善現時的經濟不
平衡狀況。

有「債王」之
稱的太平洋投資管理

公司（Pimco）聯席投資
總監格羅斯（Bill Gross）表

示，中國經濟增長速率是新興市
場面對的最大迷思、全球金融市場面

臨的最大風險之一。
他在接受彭博電視訪問時指，市場不能確定

有關中國經濟增長率是多少，未來前景如何，因此
投資態度審慎，迴避有關風險，「6%？7%？5%？」，
中國今年經濟增速未明朗加劇了投資者的不安和
對最安全資產的需求。

Pimco駐倫敦新興市場股票主管Ma-
sha Gordon亦指，新興市場近期一
輪迅猛的利率調整加上貨幣貶
值，會進一步推遲新興市場
的增長復甦。
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瑞信分
析師陳昌華研究

團隊發表報告指出，近
期全球股市的調整，主要原因

是市場憂心美國的復甦不如預期、利
率調升。另外還擔心包括：阿根廷披索大

幅貶值造成投資者擔憂新興市場經濟和金融市場
將不穩定；中國經濟增長放緩、中誠信託可能違約和三

中全會後缺少新的改革措施等。
報告認為，內地A股及港股在過去兩年都被看淡，近期的大幅修

正讓估值更便宜，可能提供投資者很好的切入點。報告還推薦15隻個股:
海泥（0914）、蒙牛（2319）、翠華（1314）、申洲（2313）、農行（1288）、
中移動（0941）、龍源（0916）、騰訊（0700）、金沙（1928）、四環

（0460）、潤地（1109）、恆地（0012）、周大福（1929）、
中海油服（2883）及中銀（2388）。瑞信陳昌華：15股份可撈

底

華富料中小股跑贏大藍籌

高 盛 資
產管理前董事
長、創造「金磚四
國」一詞的奧尼爾

（Jim O'Neill）表示，新興市
場股市最差年度開局帶來一個入市
機會。他認為，新興市場有些地方會
有些問題，「但所謂的新興市場危機真的
很荒謬。我們可能更加接近一個好機會，可
以買入一些東西，而不是加入這場恐慌」。
他指，烏克蘭、泰國、阿根廷和土耳其有些

「嚴重問題」，然而美聯儲縮減買債的舉
措，加劇了新興市場資產的拋售壓力，在
他看來，美聯儲縮減買債對新興市場不
錯是一個問題，但實際上所有人都

會受影響，因此「這不應該
跟真正有問題的個別新
興市場混淆」。
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