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濠賭恐見頂 收入增7%遜預期
博彩股捱沽 呂志和身家單日蒸發113億

博彩收入大遜預期，令昨日六大濠賭股全
線下跌，銀娛及金沙中國（1928）分別

大跌7.34%及7.45%，收報66.25港元及54.65
港元。澳博（0880）跌5.88%收報22.4港元。
美高梅（2282）跌4.34%收報28.65港元。永利
澳門（1128）跌2.88%收報32港元。新濠博亞
（6883）跌2.39%收報99.95港元。六大濠賭股
市值合共蒸發793.82億港元。

呂氏財富19日縮水630億
去年濠賭股水漲船高，造就銀娛主席呂志和
一舉成為亞洲第二富豪，僅次於長實（0001）
主席李嘉誠。銀娛昨市值日內蒸發221.76億港
元，按呂志和應佔持股量約51%計，其身家在
昨日大減約113.1億港元。而近期濠賭股接連
回吐，按彭博富豪榜統計，呂志和身家由1月
16日高峰298.9億美元，持續減少至2月4日的
217.7億美元，即19日內累計減少630.4億港
元。
其餘濠賭股跟隨捱沽，新濠（0200）跌
5%，澳門勵駿（1680）跌3.05%，新濠環彩
（8198）跌4.84%。實德環球（0487）、海王
（0070）及奧瑪仕（0959）亦分別跌2.22%、
3.33%及4.12%。

銀娛金沙拖低恒指71點
濠賭股下挫，亦拖累昨日港股表現，恒指昨
日由升轉跌，收報21,269點，跌128點，單是
銀娛及金沙已共拖低恒指逾71點。

內地去年加大反腐力度，尤其是自第四季
來，幾乎每日都有高官下馬，市場已關注反腐
對濠賭收入及高檔消費的影響。澳門博彩監察
協調局的數字亦顯示，自去年9月份後，當地
的博彩收入增幅已開始放緩（見附表），市場
相信是在反映內地反腐的影響。
有分析認為，今年1月博彩收入放緩，受農

曆新年的季節性因素影響不大。瑞信分析師
指，1月上旬博彩業情況正常，估計是月底貴
賓廳收入放緩拖累整體收入，若情況持續，不
排除引發大行降低評級。

澳博：拓周邊產業互補
澳博執行董事梁安琪接受本港電子傳媒訪問

時表示，澳門博彩收入情況有升有跌，但相信
難以持續維持高增長。她指，博彩業沒有太大
異常變化，而農曆新年的情況亦屬理想，對收
入增長放緩沒有太大擔憂。她強調，澳門除博
彩業外，正發展其他旅遊收益，包括文化產
業、飲食文化及主題公園等多元化發展，產生
互補作用。公司未來亦會投資周邊產業，作多
元化發展。
回顧過往數年澳門博彩收入情況，去年1月

是全年收入低位，該月收入僅同比增長7.3%至
268.64億澳門元，其後11個月均錄得雙位數增
長。但與早年情況有別，2012年1月收入錄得
34.8%增長，達250.4億澳門元。2011年1月錄
得33.2%增長，至185.71億澳門元。2010年1
月更增長62.5%至139.37億澳門元。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）內地大力反腐，澳門博彩高收入增長神話恐
破滅。澳門1月份博彩收入僅同比增長7%至287.39億澳門元，低於市場預期
下限的300億澳門元或11.7%增長，也是11個月以來首度低於雙位數增長，並
是2012年11月以來最小增幅；按月計則大倒退14.1%。受消息影響，濠賭股
全線受壓，港股更由升轉跌，六大濠賭股市值共蒸發794億港元，憑銀河娛樂
（0027）晉身亞洲第二富豪的呂志和，身家一日內蒸發113億港元。

濠賭股昨日全線跌
股份 昨收(港元) 變幅
金沙(1928) 54.65 -7.45%
銀娛(0027) 66.25 -7.34%
澳博(0880) 22.40 -5.88%
新濠(0200) 25.55 -5%
新濠環彩(8198) 1.18 -4.84%
美高梅(2282) 28.65 -4.34%
奧瑪仕(0959) 1.63 -4.12%
海王(0070) 0.29 -3.33%
勵駿(1680) 6.99 -3.05%
永利(1128) 32.0 -2.88%
新濠博亞(6883) 99.95 -2.39%
實德(0487) 0.44 -2.22%
製表：周紹基

估值高續尋底 不用急於「撈貨」
香港文匯報訊 (記者 周紹基)澳門公布上月博彩收入僅錄得

7%之單位數增長，為12個月以來首次出現單位數字，拖累濠
賭股全線大幅回吐，7隻主要濠賭股市值單日蒸發815億元。如
果以有關股份的近期所創的歷史高位計算，7股蒸發的總市值更
超過3,200億元。

升幅驚人 進牛市三期
多次呼籲減持該板塊的匯證券行政總裁沈振盈表示，去年底

市場熱炒濠賭股時，最後連細價賭股也大展升浪，升幅非常驚
人，已預示了濠賭股進入牛市三期。事實上，去年底濠賭股的
估值已相當貴，但各大行仍不遺餘力唱好，論點已無新意，完
全忽略了市場是否已飽和及板塊的未來增長動力。
近日多隻濠賭股急挫，股價已跌破大行齊唱好前的水平，
若市場仍看好行業前景，基金理應於現水平大手掃貨，根本
沒可能讓有關板塊繼續下跌。此外，內地經濟未明朗，使濠
賭股業績增長在未來一年肯定放緩，不少投資者只好寄望
2015年再有新賭場落成，但投資者忽略了新賭場會使競爭加
劇。
沈振盈認為，今次濠賭股的回落已標誌着有關板塊已見頂轉

勢，技術上，多隻賭股已失守50天或100天線等重要支持位，
弱勢已成，現時正是跌浪的開始，在缺乏基金吸納下，該板塊
料會續尋底，投資者現階段不應心急「撈貨」。

法巴唱好 籲低吸金沙
不過，法巴日前公布的最新報告仍看好濠賭股，該報告指

出，市場對濠賭股看法已轉趨分歧，但該行認為，近年濠賭股
每次大跌，都會成為投資者放大回報的時機，相信「歷史將重
現」。2011年至2013年，每年濠賭股都曾跌45%、30%及
12%，隨後的反彈分別達80%、85%及90%。法巴認為，要找
出最佳入市時機不易，但相信可讓長線投資者入市。
選股方面，法巴看好風險較低及具增長動力的金沙

（1928）。該行認為，2012年開幕的金沙城中心今年仍有新設
施推出，吸引客源，而且公司八成盈利來自中場，盈利能力、
需求增長穩定，未來12至18個月盈利增長可望勝同業，予目標
價72.5元。
該行同時看好新濠（0200），因股價較公司持有的新濠博亞
（6883）折讓近3成，相信新濠博亞今年有望首度派息。但銀
娛(0027)的估值較同業高，短期股價將受壓。
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香港文匯報訊（記者王禹、柯景
風 澳門報道）濠賭股的收入增長依
賴內地遊客的湧入，但澳門目前的旅
遊承載力已經「爆燈」，這情況在今
個馬年新春更加凸顯，新馬路連日實
施單向行人措施，為開埠以來首見。
在接待能力接近極限的情況下，濠賭
股要大幅增加收入有一定難度。
馬年新春，澳門旅遊承載力接受
「大考驗」。春節期間，如潮的旅
客大軍壓境，新馬路、大三巴等多
處旺區景點人流如鯽，部分路段舉
步維艱，迫使澳門自開埠來首次實
施人潮管制，酒店價格亦水漲船
高，漲幅超50%。不少到澳門度歲
的港人因未能撲得回程船票，要在
碼頭大堂等候至凌晨。
大年初三，澳門迎來春節旅客入
境高峰。珠海拱北口岸廣場輪候通
道從早上持續至下午四時人滿為
患，高峰期輪候通道臨時延長三四
百米，被積壓在廣場上的輪候人潮
多達數以萬計，遊客需經過三至四
次潮水式放行方能進入出境大廳。
據統計，今年農曆年初一至初五，
經拱北、橫琴和灣仔來往澳門的客
流量累計約達140萬人次，各口岸客
流高峰主要集中在大年初三至初

五。另據澳門海事及水務局統計，年初一至
初五合共約53萬人次經三個客運碼頭出入
境，較去年同期輕微下降約1%。

新馬路首度人潮管制
隨着大批遊客入境，春節期間澳門旅遊區
人山人海，迫使治安警實施單向人流管制疏

導人潮，新馬路兩邊行人路只能單向上落，
這是開埠以來首次。自大年初三起，治安警
首度實施人流管制，在中區新馬路一帶，除
暫停使用新馬路的士上落站外，還將新馬路
與殷皇子大馬路之間行人道改為單向通行，
同時封鎖新馬路與殷皇子大馬路交界各路面
的行人橫道，藉以疏導人流，避免人車爭
道。同時加派警員在新馬路、南灣大馬路等
多個路口或人行橫道指揮交通並提供協助，
又在當眼處貼出告示。至昨日，單向人流管
制已連續四日實施。

有酒店房價漲至逾萬元
遊客擠爆澳門，酒店價格水漲船高。今年
春節期間，澳門酒店的價格從年初二開始大幅
度增長，漲幅高達平日周末價格的50%以
上，至昨日依然未有大幅回落。據了解，如平
日價格相對較高的澳門永利酒店，平日普通客
房價格每天約在2,000元港元左右，周末至
5,000港元，春節期間已漲至1萬至1.1萬港元
起，較平日周末價格翻倍或以上。即便是平日
1,000港元左右的普通酒店，春節期間也高達
近6,000港元。儘管價格高漲，但由於旅澳遊
客人潮未減，很多酒店仍是一房難求。

豬籠入水 永利加薪5%派花紅
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）去年濠賭收
入大旺，賭場豬籠入水不在話下，也帶挈賭場
員工加薪袋花紅，大家過一個肥年。
據《澳門日報》消息，永利澳門（1128）旗

下所有員工(高級管理層除外)由3月1日起加薪
5%。公司現有員工近7,600人，是次加薪約
99%員工受惠。此外，永利更於農曆新年假期
前向員工發放相當於一個月薪金的年終花紅。
其實，除了永利之外，龍頭股澳博(0880)早
前亦宣布由今年1月1日起全體員工加薪5%；
另外有別於去年向月薪 1.1萬元或以下的員工
發放1.75個月花紅的做法，澳博今年改為向月

薪1.7萬元以下的員工發放1.75個月薪酬；其
餘員工則獲發1.25個月薪酬。銀河娛樂(0027)
及美高梅中國(2282)，亦有消息指他們將擬於
農曆年前後公布加薪幅度。

澳門博彩收入是美賭城7倍
據澳門博彩監察協調局早前公布，澳門去年

全年博彩收入達創新高的3,607.49億澳門元，
同比增長18.6%。彭博統計顯示，該收入水平
相當於美國拉斯維加斯賭場的7倍，更創下了
歷史新高。在行業高增長的帶動底下，不少澳
門博彩業員工，都可以過一個肥年。

永利上季多賺38% 反腐影響滯後？

香港文匯報訊（記者 蔡明曄）自內地去年加大反腐力度後，
投資者就一直關注濠賭股收入會否放緩甚至萎縮，其中去年第4
季度，是內地反腐力度最大的一個季度，幾乎每日都有高官落
馬。不過，以新鮮熱辣的永利澳門(1128)上季業績來看，在客房
翻新裝修、住客減少情況下，季內經營溢利仍大升38%，貴賓
廳、中場、甚至角子機各項業務都有不俗表現，內地反腐對濠

賭收入的影響，似乎暫時未見。
永利澳門前日公布了集團截至去年12月底止的第四季度綜合

業績(未經審核)，其總經營收益為 11.2 億美元，按年增長
24.6%；其中娛樂場經營收益為10.6億美元，升26.4%；經營溢
利為2.87億美元，升38%。

中場每日贏額增22.5%
當中2013年第四季的貴賓分部賭枱轉碼數為344億美元，較

2012年第四季錄得的277億美元，增加23.9%。另外季內貴賓
廳的的賭枱贏額佔轉碼數（扣除佣金前）百分比為2.92%，符
合 2.7%至 3%的預期範圍，並低於 2012 年第四季錄得的
2.96%。
在中場分部方面，賭桌贏額升34.6%至2.93億美元。中場每

張賭桌每日贏額按年增22.5%至14,552美元。惟中場分部投注
額按年則跌1.1%至6.92億美元。角子機的投注額為14億美元，
按年增28.3%，而角子機贏額按年增26.8%。最後由於去年上半
年開始翻新原永利澳門大樓約600間客房，以致第四季度可供
使用客房的晚數較2012年同期減少約3%，因此永利客房收入
則下跌逾50%至254.5萬美元。
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■■春節期間如潮的旅春節期間如潮的旅
客大軍湧入澳門客大軍湧入澳門。。

■澳門1月份博彩收入按年增長7%，濠賭股全線捱沽。 資料圖片

■永利上季多賺38%，向旗下員工加薪5%，並派發花紅。

版面導讀
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中
國

對於日媒報道中國
擬劃設南海防空識
別區，美國白宮一
名高官稱，美國將

考慮在該區域增兵。中
國軍事專家評論說，美
國是恐怕其海上霸權受
到擠壓，指責美官員言
論是赤裸裸的威脅。

詳刊A5
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日本試圖壓低日圓
匯價推動出口，但
日企在過去十年將
大部分生產線搬到

海外，國內製造業面臨
「空洞化」危機，如果
不解決這一點，任圓匯
跌得再低對出口也是於
事無補。

詳刊A6
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俄羅斯索契冬季奧
運會將於明日揭
幕，東道主俄國為
重拾前蘇聯時代的

全球體壇霸主地位，不
惜功本興建大量訓練場
地，又重金聘請外國教
練及招攬外國運動員入
籍，務求提升國家隊實
力。 詳刊A7
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胡
志
強
再
拚
連
任

為備戰年底的「七
合一」地方選舉，
國民黨率先啟動
「六都」選戰，已

當了 13年台中市長的
胡志強昨日宣佈再次競
逐連任，他聲言自己並
非非選不可，但國民黨
在大台中則是非贏不
可。 詳刊A14
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準
飛
機
工
程
師
判
監

擁有機械工程及工
商管理雙學位兼一
級榮譽畢業、並將
取得飛機工程師資

格的助理工程師，被控
危險駕駛撞死駕駛電單
車的西門子亞太區英籍
副總裁，判囚 11個月
及停牌5年。
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美聯儲退市等利淡
消息，掀起全球股
匯風暴。港股昨日
在濠賭股下挫拖累

下，收市再跌128點。
自去年高位至今累跌
11.8%，分析指再跌將
進入「熊市」。
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