
紐元上周受制83.05美仙阻力後，持續趨於
偏弱，並一度於上周五反覆下跌至80.60美
仙。今次紐元跌幅顯著擴大，除了受到美國聯
儲局上周宣布進一步縮減購債規模至每月650
億美元，紐國央行上周四繼續維持紐元利率不
變，均是引致紐元走勢偏弱的原因之一。此
外，紐國央行行長表示紐元匯價現水平不利經
濟成長，長遠亦難以維持後，紐元已輕易失守
過去4個多月來位於80.80至81.00美仙之間的
主要支持區，不利紐元短期表現。
雖然紐國上月公布第4季消費者物價指數按

年攀升1.6%，增加了紐國央行於3月13日的升
息機會，同時紐國第4季商品貿易又出現11億
紐元盈餘，但紐元在過去兩周卻持續處於反覆
下跌走勢，反映市場認為紐國央行往後的升息
幅度將不會過於擴大，故此部分投資者現階段
仍傾向逢高沽出紐元。由於紐國央行上周四沒
有作出升息行動後，澳元兌紐元交叉匯價已進
一步反彈，並且在短短一周之間，從1.05水平

反覆走高至本周初1.08水平，對紐元形成一定
下調壓力。受到澳元兌紐元交叉盤顯著反彈帶
動，預料紐元將反覆走低至80.30美仙水平。

基金增持 金價續反彈
上周五紐約4月期金收報1,239.80美元，較
上日下跌 2.70 美元。現貨金價上周初受制
1,278美元阻力後，走勢略為偏弱，但上周尾段
持穩1,238美元支持位後，已於本周初反彈至
1,246美元水平。美國商品期貨交易委員會公布
截至1月28日當周，對沖基金及基金經理持有
的黃金淨長倉數量上升40%至60,672張後，淨
長倉數量已連續5周上升，有利金價的市場氣
氛。預料現貨金價將反覆走高至1,255美元水
平。
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憂慮政策放寬 歐元面臨沽壓

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至80.30美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,255美元水平。

央行加息受限 紐元沽壓未消

美國聯邦儲備理事會(FED)上周三宣
佈每月購債規模進一步縮減100億美
元，堅持推行縮減量化寬鬆(QE)的計
劃，儘管近期新興市場震盪。美聯儲
主席伯南克在其任期內最後一次政策
會議上也沒有改變美聯儲的另一項主
要政策：美聯儲將在一段長持間內保
持低利率的較長期計劃。美聯儲副主
席耶倫周五將接替伯南克，出任美聯
儲主席。美聯儲在政策聲明中表示，
「近幾季經濟活動升溫，」基本上未
理會12月意外疲弱的就業增長數據。
在政策聲明發布後，美國政府公債

價格上漲，指標10年期公債收益率觸
及去年11月末以來的最低水準，歐元
兌美元跌見1.36水平。至周五歐元進一
步下破1.35關口，因疲弱的歐元區通脹
數據令市場重新憂慮歐洲央行將可能採
取行動抗擊通縮，另一邊廂，頗為良好
的數據支撐美元1月份表現，創5月來
最佳。數據顯示，歐元區1月通脹意外
回落至 0.7%，分析師原本預計為
0.9%。通脹回落，可能促使歐洲央行
在本周會議上決定進一步放寬政策，從
而繼續推動脆弱的經濟復甦，可能拖累
經濟多年的通縮。

1.35/1.34支持受關注
圖表走勢所見，年初以來歐元兌美

元持續着區間爭持，下方底部為
1.35，上方則見於1.37水平。估計歐
元兌美元下方支持仍會關注着1.35及
1.34水平，但在1月份經歷三段起伏，
但低位卻逐步下移，MACD亦見利淡
訊號，短期歐元或見進一步承壓機會較大。預
料關鍵則為去年11月低位1.3295，同時1.33
則為250天平均線，再而下破，料會探至1.31
及 1.30 關口。另一方面，較近阻力則見於
1.3750及1.38水平。此外，歐元自2008年7月
份觸高於1.6038以後，則持續着一浪低於一浪

的走勢，月線圖可見之後的兩個頂部分別為
2009 年 11 月 的 1.5144 及 2011 年 5 月 的
1.4939；過去五年走勢整體於一個大型平底三
角形內運行，下底在1.2050，交疊着200個平
均線；三角頂部見於1.3880，將續為中期走勢
的一道重要阻力。

由於美國新屋銷售不如預期，以及新興市場

恐慌情緒發酵，使得歐元區域性指標的

Stoxx-600指數於上月下旬錄得Stoxx 3連跌，

英股FTSE-100指數上周一在BG Group

與沃達豐集團領跌下，單日重挫1.7%；

然而投資者倘若憧憬歐洲已逐漸重新

散發昔日的榮光，會有利歐股的後市動

能，不妨留意布局建倉。 ■梁亨

歐洲價值型基金表現
基金 近三個月 近一年

貝萊德歐洲價值型基金 A2 USD 4.16% 28.57%
施羅德歐洲進取股票基金 A 3.85% 26.25%
摩根歐洲（美元）A股（分派） 2.94% 23.97%
鄧普頓歐洲基金A ACC € 2.46% 28.21%
富蘭克林互惠歐洲基金A ACC € 2.42% 24.26%
聯博歐洲價值基金 A USD 2.27% 21.83%
富達歐洲動力價值型基金A ACC 1.75% 20.99%

雖然目前歐洲企業盈利能力仍低於
長期平均水平，但得益於過去幾年來
歐洲企業力行重整，並積極進行去槓
桿化，使得多數企業體質已有改善，
有望推動企業利潤的憧憬，去年下半
年已吸引資金回流歐股基金。

系統風險降 29周資金淨流入
即使歐洲的金融保險、健康醫療等板

塊股價已走出谷底回升，而這股的磁吸
力量，也讓EPFR的基金資金流向報告
有正面消息，在截至1月15日的一周，
歐股基金已連續29周獲資金淨流入，創
有史以來最長資金流入紀錄。
展望歐股後市，由於歐洲持續有效推

展重整計劃，並落實嚴謹監管制度，財
政體質好轉，歐洲的系統風險持續下
滑，加上今、明兩年的企業盈利年增長
率有望躍升至一成以上，以目前股價還
是相較便宜，只要這股資金潮態勢依
舊，可望為歐股後市提供動能。
以佔近三個月榜首的貝萊德歐洲價

值型基金為例，主要透過不少於70%
總資產投資於具有內在投資價值、被
低估價值的歐洲註冊公司證券或公司
主要的經濟活動來自歐洲的證券管理
組合，以達至盡量提高總回報的投資
策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現
分別為-4%、23.15%及29.97%。基金
平均市盈率和標準差為 12.72 倍及
20.47%。資產百分比為94.24% 股票
及5.76%貨幣市場。
資產地區分布為23.7%法國、18.2%

英國、15.6%德國、10.7%荷蘭、
9.46%瑞士、8.6%意大利、6.5%其他
地區及5.9%瑞典。
資產行業比重為 26.9%金融業、

19.9%工業、13.6%電訊、10.3%非必
需消費品、9.4%健康護理、7.4%能
源、5%必需消費品、2.5%資訊科技、
2.1%公用及2%基本物料。基金三大資
產比重股票為5.6% 荷蘭皇家殼牌集
團、4.8%沃達豐集團及3.6%賽諾菲。

本周數據公布時間及預測(2月3-7日)
日期
3

4

5

6

7

國家
美國

歐盟
美國
歐盟
美國
澳洲

美國

德國

英國

美國

香港時間
11:00 PM
11:00 PM
6:00 PM
11:00 PM
6:00 PM
11:00 PM
9:30 AM
9:30 AM
9:30 PM
9:30 PM
9:30 PM
3:00 PM
3:00 PM
5:30 PM
5:30 PM
9:30 PM
9:30 PM

報告
1月份供應管理學會製造業指數

12月份建築開支
12月份歐元區生產物價指數#

12月份工廠訂單
12月份歐元區零售額#

1月份供應管理學會服務業指數
12月份貨物及勞務貿易赤字(澳元)

12月份零售額#
截至前周六的首次申領失業救濟人數
12月份貨物及勞務貿易赤字(美元)

第4季非農業生產力
12月份工業生產#

12月份貿易盈餘(歐元)
12月份工業生產#

12月份全球貿易赤字(英鎊)
1月份失業率

1月份非農業就業人數

預測
56.0

+ 0.1%
-

- 1.7%
-

53.8
-
-

33.5 萬
360億
+ 2.4%

-
-
-
-

6.7%
+ 17.5 萬

上次
56.5

+ 1.0%
- 1.2%
+ 1.8%
+ 1.6%
53.0

1.18 億
+ 0.7%
34.8 萬
343億
+ 3.0%

-
178億
+ 2.5%
32億
6.7%
+ 7.4 萬

上周數據公布結果(1月27-31日)
日期
27

28

29
30

31

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
日本
美國
日本
德國
英國
美國

美國
澳洲

歐盟

德國
美國

澳洲
歐盟

德國
美國

香港時間
7:50 AM
11:00 PM
7:50 AM
3:00 PM
5:30 PM
9:30 PM
11:00 PM

9:30 AM
9:30 AM
6:00 PM
6:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
9:30 PM
9:30 PM
9:30 AM
6:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
9:30 PM
9:30 PM
10:45 PM
9:55 PM

報告
12月份貿易盈餘(日圓)
12月份新屋銷售(單位)

12月份企業勞務價格指數#
1月份入口物價指數#
第4季國內生產總值#
12月份耐用品訂單
1月份消費信心指標

聯邦公開市場委員會會議
第4季入口物價指數#
第4季出口物價指數#

1月份歐元區經濟情緒指數
1月份歐元區工業信心指數
1月份歐元區消費信心指數

1月份消費物價指數#
截至前周六的首次申領失業救濟人數

第4季國內生產總值
第4季生產物價指數#
12月份歐元區失業率

1月份歐元區協調化消費物價指數#
12月份零售銷售#
12月份個人收入
12月份個人開支

1月份芝加哥採購經理指數
1月份密茲根大學情緒指數

預測
1.304兆
41.4 萬
+ 1.3%
- 2.6%
+ 2.8%
- 4.3%
80.7

+ 5.2%
+ 6.2%
100.9
- 3.9
- 11.7
+ 1.3%
34.8 萬
+ 3.2%
+ 1.9%
12.0%
+ 0.7%
- 2.4%
0.0%
+ 0.4%
59.6
81.2

上次
1.293兆
44.5 萬
+ 1.2%
- 3.0%
+ 1.5%
+ 2.6%
77.5

+ 6.1%
+ 4.2%
100.0
- 3.4
- 13.5
+ 1.3%
32.9 萬
+ 4.1%
+ 1.9%
12.1%
+ 0.8%
+ 1.6%
+ 0.2%
+ 0.6%
60.8
80.4

R
R

R

R

R

R


