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龍湖42億奪杭州綜合地
日前，中國證監會緊急出手，推出

三大措施加強對新股發行的監管，包
括：對發行人的詢價、路演過程進行
抽查；對發行市盈率高於同行業二級
市場均值的公司要求連續發佈風險提
示；對網下報價過程進行抽查。對
此，市場反應褒貶不一。

持貶論者認為，即使像奧賽康這隻
被叫停的新股發行，其定價、配售過
程等完全符合先前的規則。持褒論者
認為，在A股平均市盈率只有十多倍
左右的大市中，新股市盈率仍維持在
30至60倍，監管機構必須出手，否則
化解新股市場高價發行、高市盈率和
超高募集資金（簡稱「三高」）的改
革努力將功虧一簣。

行政干預成效值得深思
新近出台的三大措施能否真正有效

維持新股發行過程的公平正義、保護
中小投資者，的確值得我們深思。過
往國內外的案例已經證明，持續的行
政干預更可能導致結果事與願違。市
場機制的核心是由大量的供求雙方相
互博弈，形成均衡價格， 而並非取決
於「完美」的規則。回顧近期的新股
風波，網下配售的規則不可謂不追求
盡善盡美：既有去掉不低於10%發行
量的最高報價的強制性要求，也有賦
予主承銷自主配售的酌情權。但是在

這樣看似合理的規則之下，卻出現我武生物
(300357)的配售奇觀：社保基金作為優先配售對
象，獲配61.63萬股（比例3%），而出價較低的一
名自然人最終獲配100萬股（比例5%）。據報道，
監管機構已經針對此事展開了相關的稽查工作。

短期確保合規運作重要
從短期來看，監管機構對新股發行過程履行核查

職責是非常必要的，此舉對於確保相關保薦、承銷
機構以及機構投資者依法合規運作至關重要。但是
從長期來看，監管機構不應該將有形之手伸得過
長，特別是在新股發行、舊股減持、定價機制方
面。現有的種種怪像，並非市場化的缺陷，反而是
市場化機制被干預後的缺陷所致。截至今年 1 月
中，已公佈的新股發行數量約40多隻。以中國內地
現有經濟規模（全球第二）和高儲蓄率（50%，全
球第一）和現有超額認購倍數（奧賽康網下 80
倍），顯然可容納更大規模IPO。若未來每個月新
股發行量是400隻，乃至1,000隻，所謂的新股泡沫
自然會消失！從本質上講，隨着內地新股發行逐步
轉向核准制，上市通道將不再是一種
受行政干預的稀缺資源，內地證券市
場將更具長期投資價值。

（以上資料只供參考，並不構
成任何投資建議。）
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中國太保料去年多賺80%
香港文匯報訊 (記者 黃子慢) 中國太保(2601)昨

公布，經公司財務部門初步測算，預計公司2013
年度實現歸屬於公司股東的淨利潤與上年同期相
比，將增加 80%左右，預增的主要原因為公司
2013年度投資收益同比大幅上升。公司同時指，
初步測算的2013年度財務數據未經審計，準確的
財務數據詳情以公司正式披露的經審計後的2013
年年報為準。

平安付壹錢包將推理財產品
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）平保旗

下第三方支付公司平安付正式獲得由證監會頒發的
基金銷售支付結算牌照，這為平安付在其移動支付
應用壹錢包推出基金類理財產品鋪平了道路。平安
付相關負責人介紹，取得基金銷售支付牌照後，平
安付將與基金公司合作，通過壹錢包為用戶提供理
財服務。

匯豐中國第三十分行落戶江蘇
香港文匯報訊 匯豐銀行（中國）南通分行上周五
(24日)正式開業，成為入駐南通的首家國際性銀行，
也是匯豐在內地設立的第三十家分行。匯豐中國在
內地服務網點增至163個，包括30間分行和133間
支行，遍佈52個主要城市，其中約四分之一網點集
中於長三角經濟區。
匯豐南通分行側重對公業務，主要為中外資企業

提供國際化的金融解決方案，包括存貸款、商業融
資、貿易服務、現金管理以及財資服務等廣泛的人
民幣和外幣服務。

龍湖地產是次以42億元在杭州投得
的地皮，佔地面積 128,383 平方

米，總建築面積約41.08萬平方米，樓面
地價為每平方米10,223元。地塊擬用於
發展住宅、大型購物中心、酒店、寫字
樓等產品， 打造杭州的又一 「天街」
系綜合體項目。評級機構穆迪發布報告
指，公司有豐富的內部資源以支付地
價，且已在杭州建立成熟的團隊及品
牌，維持龍湖的企業家族Ba1評級、高
級無擔保債券Ba2評級及穩定的評級展
望。

中駿8億購泉州兩商住地
而中駿置業(1966)宣佈，公司斥資逾8

億元投得泉州兩幅商業及住宅用地；其
中一幅為泉州市豐澤區 2013-16 號地
皮，總地價為 6.18 億元，該地皮土地面
積為 45,731.64 平方米，計容建築面積

合計約18.29 萬平方米，樓面地價每平
方米 3,378 元。公司擬將其打造成豐澤
「中駿商城」綜合體項目。
中駿置業投得的另一幅地為晉江市

P2013-7號地皮，總地價 2.112 億元，土地
面積26,675 平方米，計容建築面積合計約
10.94 萬平方米，樓面地價每平方米 1,931
元。公司擬將其打造成「中駿．四季花城」
二期。兩地皮總地價約元。

嘉國1.15億獲石龍商住地
另外，嘉華國際（0173）於同日公布
以1.15億元成功投得位於東莞石龍之商
住地皮，面積為13,686平方米，地積比
率約為2.5倍，總建築面積為34,210平
方米，樓面地價約每平方米3,360元人民
幣。公司計劃將是次投得之地皮與毗鄰
的東莞項目合併發展成23萬平方米臨江
大型綜合住宅項目，預計於今年第四季

或明年初推出市場。
另外，太古地產(1972)公布，其下全資

附屬太古地產中國、中信房地產及大連
港置地日前簽訂框架協議，擬透過一家
由太古地產預計持有五成股權的合資公
司，於遼寧省大連市大連港發展一個項

目。項目所在的地皮位於大連市中山區
的核心商業區人民路，可直接連接大連
地鐵2號線。太古地產指如合資公司得
以成立，建議將該等地皮發展為總樓面
面積預計約29.5萬平方米、由購物商場
及公寓組成的綜合發展項目。

香港文匯報訊 (記者 黃子慢) 隨着內地城鎮化發展步伐加快，多

間本港和內地發展商近期均在內地積極投地。包括龍湖地產

(0960)、中駿置業(1966)和嘉華國際（0173）近日在內地投得土

地，涉及資金總額近50億元(人民幣，下同)。其中，龍湖地產於1

月22日以42億元投得浙江省杭州市濱江文體中心地塊。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）截
至目前，上海新房面積為970萬平方米，其中公
寓住宅存量僅約640萬平方米，如果以100萬平
方米/月的銷售量來計算，上海新房存量僅夠維
持6個月，供不應求形勢嚴峻。

市場需求釋放 樓價持續上漲
漢宇地產分析師朱春峰表示，雖然眼下看上
去樓市入冬，但屬春節前後的常規狀態，隨着
「滬七條」政策效應的消化，觀望情緒會逐步
減弱，市場需求量也會在馬年二季度陸續釋

放，總體上海房價會持續上漲。
從漢宇地產檢測數據來看，去年全年新建

商品住宅中 90－120 平方米戶型的份額最
高，佔30%；二手房中 90－200平方米戶型
份額上漲1.6%，說明改善型住房佔據購買主
力。
朱春峰認為2014年同樣也會延續改善型為主

趨勢。從去年價格來看，100萬至400萬元（人
民幣，下同）的房源佔據新房市場的7成份額，
朱春峰推測，2014年總價在150萬至300萬元的
新房將成為成交的重頭部分。

香港文匯報訊 (記者 黃子
慢) 中信証券(6030)昨公布，公
司與全資子公司金石投資全資
子公司金石澤信，以人民幣
35.49 億元競得深圳市一塊土
地使用權，中信証券與金石澤
信的出資比例為6:4，並按照
上述比例共同投資建設總部基
地項目。
中信証券指，總部基地項目

有助於公司鞏固和推進深圳作

為公司國際化發展戰略前沿基
地的地位。在完成對里昂證券
的收購後，中信証券擬以深圳
為基地，加強境內外業務發展
及業務交流，建立國際會議中
心，作為中信里昂全球投資論
壇的永久會址，結合全球結算
中心的建設，滿足公司對功能
多元化、配套多樣化的國際業
務平台和中後台總部基地的需
求。

中信証券35.5億深購地建總部上海新房存量僅夠消化半年

調查：金價年內見底微升

東航簽合作推廣迪士尼

香港文匯報訊（記者 涂若奔）由於
美聯儲開始「退市」，加上全球經濟好
轉推動股市上升，黃金於2013年大跌
28%，創下32年來最大跌幅紀錄。多數
分析相信，金價2014年的前景也差強人
意。路透社過去1個月訪問了37位分析
師，他們平均預計今年黃金價格為每盎
司1,235美元，明年亦僅會微升至1,260
美元。現貨金上周五收報1,262.63美
元。

大漲大跌走勢不會重演
調查稱，金價的沉重沽壓可能已經結

束，今年的金價不會從當前約1,250美
元水平進一步大幅下挫，但希望今年會
反彈的投資者也不會感到寬慰。目前分
析師們對金價下一步走勢的預期出現分
歧，預估值區間只是通常水平的一半，

不過分析師們似乎至少都認同一點，那
就是黃金大漲或大跌的走勢不會重演。
雖然中國「大媽」時不時搶購黃金，

為金價增添上升動力，但去年市場大量
拋售黃金上市交易基金（ETF）之舉，
已經輕而易舉抵消了「大媽」對金條和
金幣需求的增長，以及珠寶市場的回
升。BMO 資本市場的分析師 Jessica
Fung認為，中國明年的需求可能會和今
年一樣強勁，但不太可能更強，金價可
能需要再跌15%左右，才能看到中國再
次湧現大量購買。

宏觀因素不利黃金走勢
總體而言，宏觀經濟改善、股市勁揚

以及美元走強的預期，都料將利空黃金
走勢。法國興業銀行分析師Robin Bhar
指，由於金價過去一年下跌近30%，人

們普遍認為金價正在探底，今年金價可
能會略微走高，因為此前價格下跌會吸
引珠寶需求和新的投資需求。但他同時
強調，今年的宏觀因素將更加不利於黃
金，不僅全球經濟不斷改善，債券收益
率和美元上漲也將帶來阻力，令投資者
變得更加失望。
至於白銀，分析師普遍預期今年銀價

會維持於當前水平附近，調查預估中值
顯示銀價將重返19.95美元，與目前價
格相差無幾。巴克萊資本發表報告指，
圍繞白銀前景主要的一個擔憂是庫存過
高，自2009年以來每年供給過剩令庫存
不斷增加，鑒於該行對2014和2015年
礦山供給的增長預估，銀價不太可能持
續上漲， 預期2015年的銀價將略升至
21.00 美元，同金價小升的走勢相一
致。現貨銀上周五收報19.77美元。

香港文匯報訊（記者
章蘿蘭 上海報道）上海
迪士尼樂園將於明年開
園，東方航空（0670）24
日與迪士尼在上海簽署合
作諒解備忘錄，攜手推廣
包括香港、上海在內的迪
士尼樂園。雙方將在亞太
地區廣泛合作品牌推廣，
包括推廣在美國的每一個
迪士尼目的地，以及巴
黎、香港和正在建造中的
上海迪士尼度假區，為國
內外旅客提供產品選擇及
專屬服務。據悉，目前東
航官網已推出迪士尼樂園
專區。

香港文匯報訊 (記者 黃子慢)中芯國際
（0981）宣佈正式進入28納米工藝時
代。28納米工藝擁有來自中芯國際設計
服務團隊以及多家第三方IP合作夥伴的
100多項IP，可為全球集成電路(IC)設計
商提供包含28納米多晶硅(PolySiON)和

28納米高介電常數金屬閘極(HKMG)在
內的多項目晶圓(MPW)服務。
28納米工藝製程主要應用於智能手機、

平板電腦、機頂盒和互聯網等移動計算及
消費電子產品領域，可為客戶提供高性能
應用處理器、移動機帶及無線互聯芯片。

中芯進入28納米工藝

■龍湖地產擬在杭州打造「天街」系綜合體項目。 資料圖片

■分析師預期，今年黃金價格將在每盎司
1,235美元上落。

■東方航空與迪士尼在上海簽署合作諒解備忘錄。
香港文匯報記者章蘿蘭 攝

香港文匯報訊 (記者 黃子慢)北京建設
(0925)昨公布，於1月24日交易時段後與
認購人訂立認購協議，公司將向認購人
發行合共8.39億股換股股份，佔公司已
發行股本約13.43%及經發行換股股份擴
大後之已發行股本約11.84%。初步換股
價為每股換股股份港幣0.74元，較股份
於最後交易日在聯交所所報收市價每股

港幣0.65元溢價約13.85%。
發行可換股債券之所得款項淨額約

人民幣 4.88 億元（約 6.17 億港元）擬
於有機會時用於可能未來投資，並用
作公司一般營運資金。並且可換股債
券項下所有應付款項及因可換股債券
或據此而產生之所有申索應僅以美元
支付及清償。

北京建設發換股債淨籌6億
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