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中信21公告指，交易完成後，阿里巴巴
等新股東將持有中信21逾五成股權，

並且可換入5名阿里巴巴方的新董事，市場
憧憬阿里巴巴會向中信21注入若干業務，
甚至「借殼上市」，故中信21昨復牌後投
資者都慕名「瘋炒」。有投資者在昨日開市
前的競價時段，更一度掛出100元的競價
盤，該股在停牌前不過是報0.83元，若以此
價計算，該股一夜間暴漲120倍，市值即達
3,700億元，肯定成為國際大新聞。

收飆3.7倍 成交逾28億第二高
但事實是中信 21收市只升 3.72 倍而
已，惟升幅居港股榜首，成交28.36億元
也是港股第二高。該股的升幅之所以收
窄，主要由於阿里巴巴不同於當年的盈動
借殼得信佳，因為港交所及證監會現時已
經大幅收緊「借殼上市」的法規。現時借
殼上市，需經港交所上市委員會重新審
批，與自己遞交上市申請是一樣的，故此
借殼並沒明顯好處。（見另稿）

Webb：港沒有公司可蛇吞象
獨立股評人David Webb昨日認為，阿
里巴巴入股中信21並非要借殼上市，因為
本港沒有一間公司，可足夠吸納阿里巴巴
的所有資產，加上本港市場非常希望阿里
巴巴來港上市，故阿里巴巴沒理由也不需
要借殼上市。他特別提醒，投資者要注意
中信21的股價表現已偏離其估值。
阿里巴巴一直未能在本港上市，主要是
該公司的管理層一直希望以合夥人制度上
市，以穩操公司的管理權。但Webb強
調，只有同股同權制度，才可充分保障投

資者利益，而其他企業一直沿用該制度，
故不認為香港有需要改變。他又認為，港
交所若對修改股權結構作出諮詢，其內容
估計只會較表面而不具體，最終難有結
論，相信市場傾向保持現有制度。

證監：對借殼上市監管嚴格
證監會主席唐家成昨拒絕評論事件，只

重申證監會一直留意市場情況，對「借殼
上市」的監管一向嚴格。但證監會前主席
沈聯濤卻表態支持就同股同權制度作市場
諮詢，他認為諮詢是民主方法，最終結果
留待市場自行決定。

新鴻基：或注藥物網購平台
新鴻基金融高級分析師李惠嫻認為，阿里

巴巴「借殼」上市的機會微，因為阿里巴巴
並非一間實力不足的公司，要來港上市的
話，港交所(0388)肯定抱歡迎態度，問題是
阿里巴巴一直主張的合夥人制度，本港監管
機構沒法接受，因此即使借殼上市，阿里巴
巴同樣需面對股權制度的問題。
故她相信，阿里巴巴是希望透過中信

21，拓展網上藥物零售平台。至於中信
21的前景，她認為該股有機會再炒上，
但投資者要準備獲利回吐的情況隨時發
生。
有市場分析員認為，今次阿里巴巴入主

中信21，相信只會注入部分旗下業務，例
如網上藥物零售平台，或者「餘額寶」等
投資業務，理由是有關藥物及投資等業
務，需受到更強力的監管，將此類業務拆
離母公司，有助阿里巴巴的整體風險管
理，例如可降低潛在的訴訟風險。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 阿里巴巴突然宣布夥拍雲鋒基金入主
中信21世紀(0241)，市場憧憬中信21有注資甚至阿里巴巴借殼等動
作，吸引投資者瘋炒，市前時段更出現100元的天價，正式交易時段最
多曾升至5元，較停牌前的0.83元升逾5倍，收市仍升3.72倍至3.92
元。有分析認為，從阿里巴巴過去堅持以「合夥人制」上市的歷史來
看，阿里巴巴借殼上市的可能不大，反而將如網上藥物零售平台，或
「餘額寶」等投資業務注入的機會較高。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 阿里巴巴
入主中信21(0241)疑似「借殼」上市，令人
回想起2000年，電盈(0008)主席李澤楷借得
信佳「殼」在港上市，消息公布當日，得信
佳的股價由不足0.1元飆升到3.22元，升幅
高達22.6倍。經此一役，將科網泡沫漸漸推
至頂峰，情況與今日何其相似。但今天的
「借殼上市」規則，與當年已大相逕庭。

04年修例限借殼上市活動
2004年4月1日生效的聯交所新修訂《上

市規則》，限制了借殼上市的活動，主要體
現在增設「反收購行動」一項，將反收購的
上市公司視作「新申請人」，必須按照公開
招股(IPO)的形式審批。
《上市規則》對反收購的界定是：注入資

產值達到殼公司資產的100%，且收購事項
發生後，上市公司控制權發生變動；在上市
公司控制權發生變化的24個月內，上市公
司向取得控制權的人士收購的資產值，達到
殼公司資產的100%。

阿里直接申請上市或更快
如果阿里巴巴借中信21上市，先不論中
信21能否「蛇吞象」，阿里巴巴需視作
IPO，重新向港交所上市委員會遞交申請，
並要獲批才可以成功上市。這樣阿里巴巴便
需要提交兩年的盈利提審核，以阿里巴巴目
前的盈利狀況，其實直接申請上市的時間可

能更快。
事實上，阿里巴巴的上市時間，對其主席馬雲相當重

要，因為只有在2015年底前上市，才能繼續回購雅虎所
持股權。
阿里巴巴和雅虎在05年8月宣佈，阿里巴巴收購雅虎
中國全部資產，同時獲得雅虎10億美元投資，雅虎由此
獲得阿里巴巴40%股權和35%投票權。上述交易結果，
令馬雲從雅虎獲得10億美元的財力支持，得以迫使eBay
放棄中國市場。

回購雅虎持股 明年底死線
雅虎憑借交易成為了阿里巴巴單一最大股東，股份佔
比超過馬雲及管理層。此後，阿里巴巴多次向雅虎提出
回購股權方案。到2012年5月，阿里巴巴與雅虎敲定股
份回購協議，將回購雅虎持有公司股份的一半(即20%)。
回購協議同時約定，阿里巴巴只有在2015年底前上市，
才能繼續回購雅虎所持股權，故市場一直認為阿里巴巴
的上市時間是迫切的。

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股繼續急
挫，跟隨外圍向下低開逾200點，一舉失守
250天牛熊分界線(22,588點)，午後恒指跌勢
加劇，最多跌近300點，收市仍跌283.8點或
1.25%，收報22,450點，成交明顯增加至779
億元。國指更一度失守10,000點，收市跌95
點報10,014點。恒指失守22,500點這個重要
支持線，使得有84隻牛證被「打靶」，昨日
下跌的股份比例更達六成。

港股周跌3% 後市考驗22000
全周計，恒指累跌683點或2.95%，國指累
跌153點或1.5%，技術走勢明顯轉壞。新鴻基

金融高級分析師李惠嫻表示，大市走勢及信心
都已轉弱，加上成交近800億元，反映沽壓龐
大。她料港股下周即使有所反彈，但力度不會
太大，下一步將考驗22,000點支持。
藍籌股普遍下跌，恒安(1044)跌6%，為表
現最差藍籌，表現最好的是剛公布收購IBM
部分伺服器業務的聯想(0992)，該股曾升過
9%，但尾市升幅急速收窄，收市僅漲1.1%。

科網股急插 騰訊險守500元
其他科網股跌勢更劇，金山 (3888)跌

6.4%、擎天(1297)跌 8.57%、金蝶(0268)跌
7.26%。另外，博雅(0434)與第一視頻(0082)
跌6%、神州數字(8255)跌7.5%、IGG(8002)
跌 5%。連日前獲騰訊(0700)入股的華南城
(1668)亦要回吐，收市大跌11.3%報3.77元，
騰訊亦曾失守500元，收市跌逾4%，報501
元。
不過，炒作科網概念的動作依然存在，例

如壹傳媒(0282)旗下壹傳媒遊戲現正與日本的
Gung Ho Online洽談合作，透過手機應用程
式於港台兩地宣傳手機遊戲，股價曾藉此炒
高兩成，收市仍升18%。
另外，一直傳聞希望來港上市的阿里巴

巴，宣布入主中信21世紀(0241)，惹來市場

猜測前者是否想借殼上市，中信世紀21最多
曾升逾5倍至5元的近14年高位，收市仍升
3.72倍至3.92元。

濠賭股續回吐 博彩股齊瀉
濠賭股繼續回吐，且全線下挫，銀娛(0027)

跌2.45%、美高梅(2282)跌4.1%、新濠(0200)
跌4.6%。細價博彩股跌幅更大，凱升(0102)
跌6%、DYNAM JAPAN(6889)跌6.7%，中國
星(0326)跌7%。

香港文匯報訊（記者黃子慢）據路透社報
導，中國四大資產管理公司之一中國華融資
產管理於去年實現191.53億元人民幣利潤，
比上年增長59%。公司總裁賴小民表示，今
年公司工作重心會放於引入戰略投資者及上
市方面。
賴小民表示，引入戰略投資者工作目前完成

了前期盡職調查、審計、評估以及與潛在投資
者溝通等基礎性工作，堅持引資本、引制度、
引智力及引資源，「四引原則」遴選戰略投資
者，並力爭盡快實現海內外公開上市。
賴氏曾於去年出席博鰲亞洲論壇時表示，

目前與華融談判的境內外戰略投資者大約有
20至30家。

去年撥備前賺逾191億增59%
而2013年為中國華融改制後第一年，經營

利潤持續大幅增長，2013年公司實現撥備前
利潤191.53億元人民幣，同比增長59%；公
司實現淨利潤100.68億元人民幣，公司集團
總資產4,008.60億元人民幣，暫居四大金融
資產管理公司之首，繼續保持中國最大資產
管理公司地位。

Uniqlo母擬以HDR形式掛牌
另外，據《華爾街日報》引述消息指，日

本休閒服裝連鎖品牌Uniqlo母公司迅銷(Fast
Retailing)，其來港作第二上市的計劃，將於
下周進行上市聆訊；若通過，將最快於3月
以預託證券(HDR)形式掛牌，不涉及集資。
公司已委聘摩根士丹利為上市安排行。
迅銷已在東京交易所上市。截至2013年11

月底，Uniqlo於內地和香港分別有251間及
19間門店，在美國則有17間。

圓美光電配售形式下月上創業
而從事電子產品顯示組件貿易的圓美光

電(8311)公布，以配售方式發行3.3億股以
供認購，佔配售完成時發行股本之25%。
每股配售價 0.3 元，每手買賣單位為 1萬
股，集資淨額7,600萬元。獨家保薦人為大
唐域高融資。
集資所得其中4,000萬元用於自設或收購面
板加工廠房；1,700萬元償還銀行貸款；800萬
元擴大中國銷售及支援團隊；400萬元用作豐
富產品組合；餘下700萬元則用於營運資金。
股份預期將於下月7日於創業板開始買賣。
至於內房力高地產(1622)於昨日截止公開發

售，市場消息透露，其已錄得輕微超額認
購，將如期於本月30日，即下周四掛牌，成
為蛇年最後一隻掛牌新股。

華融擬引入戰略投資者趕上市

昨跌幅顯著板塊
博彩股
股號 名稱 昨收（元） 變幅（％）
1371 華彩控股 0.70 -9.09
0555 御泰中彩 1.15 -8.73
8279 亞博科技 1.19 -7.03
0326 中國星 0.134 -6.94
6889 DYNAM JAPAN 32.50 -6.74
科網股
8071 中彩網通 0.29 -13.43
1390 環亞智富 7.36 -10.24
0771 自動系統 1.25 -9.42
1297 擎天軟件 2.56 -8.57
8255 神州數字 3.19 -7.54

中信21瘋炒
分析員：阿里注餘額寶機會大 借殼可能性小

復牌8毫變5元

■港股一舉失守250天牛熊分界線，收跌
283點，成交顯增至779億元。 新華社

牛熊線失守 84牛仔犧牲
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■阿里巴巴入主

中信21世紀，
引發投資者瘋
炒。圖為馬雲。

資料圖片


