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PMI穿50 港股插348點
中資金融股震散 大市春節前料續弱

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）滙豐公布1
月內地製造業PMI初值創半年新低，反映內
地經濟持續弱勢。道富環球首席經濟師Chris-
topher Probyn持相反看法，認為內地經濟再
大幅度放緩的機會不大。年內國內生產總值
（GDP）可維持7%至7.5%增長率的穩定水
平。他相信若跌勢持續，中央政府亦會出台
有利政策刺激經濟。
Christopher Probyn表示，近期內地的出口

有明顯改善，以及反映經濟活動的發電生產

量亦有所提升，故預期今年內地經濟進一步
下行的空間不大。GDP企穩在7%至7.5%增
長率的區間。他認為，雖然內地經濟存在一
定隱憂，例如是影子銀行等問題。但相信在
現時温和的通脹環境下，若跌勢持續，政府
亦會出台相關利好經濟政策。

GDP增長料企穩7%至7.5%
他指出，早前官方公布的政策顯示，內地

今年經濟重心將繼續維持內需型經濟，加大

生產總值。內地政府推出了多項改革措施需
經過一段時間才見成效，至少達5年。
至於環球經濟發展，該行亞太區首席投資

總監Kevin Anderson表示，平穩的油價走勢
穩定了其他商品價格，對發展中國家不會造
成太大的通脹問題。至於歐美經濟持續復
甦，預測美國GDP可達 1.75%至 2.75%增
長。料歐洲股市表現突出，回報表現或跑贏
美國及日本市場，預計今年底標普500指數
將會有7.2%的回報。

香港文匯報訊（記者 周紹基）人行早

兩天「放水」紓緩銀根，令大市企穩在

23,000點。不過壞消息昨日驟然而至，

滙豐中國1月製造業PMI初值跌至盛衰

分界線以下，遜於市場預期。港股

23,000 點大關迅即失守，全日收報

22,733.9 點，跌 1.5%或 348 點，成交

690億元。中資金融股全線向下，地產

股回軟，濠賭股繼續弱勢。

最新滙豐中國製造業PMI數據一出，恒指立
刻急挫，即使人行昨日再「放水」也無補於

事，受「放水」刺激反彈的中資金融股即下挫，
股價打回原形，拖累國指下滑。國指收報10,109
點，跌2.1%或217點跑輸恒指。

內地持續「放水」撐市
友達資產管理董事熊麗萍表示，內地經濟數據
差，拖累大市氣氛轉弱，但由於內地持續「放
水」行動，預期大市於22,500點會有較大支持，
相信農曆年前恒指可在22,700至23,000點維持上
落格局。
濠賭股轉弱，銀娛（0027）、金沙（1928）、
永利（1128）分別跌2%、3%及2.58%，但被摩
通降級的美高梅（2282）卻見反彈0.77%。招銀
國際策略師蘇沛豐認為，預期濠賭股調整僅屬短
期性，投資者可在50天線附近，分段吸納博反
彈。
中資金融股普遍下滑，工行（1398）、交行
（3328）、中行（3988）、建行（0939）、國壽
（2628）及平保（2318）各挫3.41%、2.68%、
2.62%、3.02%、1.72%及1.26%，合共拖低恒指
122點。券商股中信証券（6030）亦挫3.16%、銀
河（6881）跌3.34%。

恒隆地產表現最差藍籌
恒隆地產（0101）去年全年賺逾72億元，按年
跌14%，基本盈利跌18%，業績雖優於預期，但
股價仍要跌5.1%，是表現最差藍籌。
個別股份方面，TOM（2383）昨日再漲近兩
成，無端帶挈新意網（8008）炒上14%。另外，
與騰訊（0700）有合作的聯夢（8100）昨日亦炒
高35.5%。
市 場 焦 點 還 要 數 「 超 購 王 」 Magnum
（2080），該股未有被弱市影響，股價曾較招股
價1.5元升逾一倍，收市報2.84元，仍升近九成，
不計手續費，每手大賺2,680元。

香港文匯報訊（記者 周紹基）滙豐中國1月製造業
PMI初值跌至49.6，為6個月低位，並且跌至枯榮線以
下，顯著低於市場預期。此數據甫出，恒指立刻急挫，
連環跌穿10天線（22,932點）及20天線（22,982點）水
平。

滙豐：內地需求或放緩
有大行表示，內地PMI再次跌穿枯榮線，顯示中國製造

業繼續存在萎縮風險。美銀美林認為，PMI初值下跌很可
能與臨近春節、有小型企業開始放假有關，相信首季GDP

增速可保持穩定。滙豐大中華區首席經濟學家屈宏斌認
為，上述數字顯示內地的需求可能放緩。他續指，為避免
經濟再次下滑，建議加快基建投資和環保項目投資、加緊
落實對中小企稅收優惠措施，以及放鬆對服務業的管制。

美林：首季GDP料近8%
不過，美銀美林則認為不應太憂慮，尤其是PMI初

值。該行指出，過去每年初，由於農曆年的季節效應巨
大，因此應對此時的PMI數據格外謹慎。美林指，受滙
豐調查的小企業有可能在農曆年前數周，已安排民工返

鄉，這樣實難以準確顯示新年間的PMI。
另外，美銀美林認為，PMI的初值相當波動，跟終值

經常出現很大差異，該行相信，將在2月1日公布的中國
官方PMI，很可能依然保持50之上，預計首季的GDP同
比增速仍然接近8%。

野村：或資金偏緊影響
野村經濟學家張智威則認為，昨日PMI初值下滑，與

內地近期資金偏緊有關，反映利率上升對實體經濟的負
面影響正在浮現。他預計，今年上半年內地經濟增速會
放緩，在第二季更會觸底低見7.1%水平。不過，內地
PMI過快下滑，可望令人行在3、4月實施放寬政策，這
個時間早於市場的預期。

PMI顯內地經濟亮紅燈

一手賺2680 Magnum封三料新股王
香港文匯訊報（記者 黃子慢）夜場股 Magnum
（2080）不負眾望，昨首日上市狂飆，最高曾升至3.21
元，較發行價1.5元高出1.14倍，全日收2.84元，較發行
價高89%；成交5.75億元。不計手續費，每手2,000股賬
面賺2,680元，暫成為今年的「賺錢王」及「升幅王」，
計及「超購王」，Magnum已封三王。

或買舖減租金成本
Magnum股價開市報2.79元，當升至3元時，主席葉茂

林即時舉起大拇指高呼，表現雀躍。股價進一步升至
3.21元遇壓，掉頭回順至2.72元獲承接，全日收2.84

元，成交1.96億股。
葉茂林表示，旗下第
四間夜店Zentral將於
今年6月開幕，位置
於蘭桂坊的中心，面
積達1.2萬呎，預計
開業後業績將不斷上
升，若遇人流過多
時，會考慮將其分流

至其他分店。
至於租金方面，他認為本港企業均面對租金上升的問
題，但預料分店開業後，將可擴大其市場佔有率，或有
助抵銷相關影響。又表示，若樓價回落不排除會自置物
業經營。他指，Magnum現時的市佔率為12%，未來會
考慮進軍內地，惟處於初步構思，未有具體細節。

老恒和傳上限定價
對於早前有匿名短訊指旗下夜店涉及經營色情業務，

他強調傳聞皆因樹大招風，不會評論外間風風雨雨，最
重要「有麝自然香」。
Magnum由耀才證券（1428）主席葉茂林私人持有，
主要於本港中環蘭桂坊經營3間夜店。是次上市共發售
8,400 萬股，公開發售獲 3,558 倍超購，取代米蘭站
（1150）成為史上新「超購王」，每認購750手才穩獲派
1手，中籤率僅1%。
另外，市場消息指，將於28日掛牌的新股老恒和
（2226）以上限7.15元定價，集資總額約8.94億元。股
份公開發售錄得約1,044倍超額認購，凍資逾900億元。
消息又指，老恒和分派上傾向將一手中籤率定於20%，

即申購30手穩中一手。

港燈回報率7.23厘
而港燈（2638），則已宣布以下限5.45元定價，相當於

股息回報率達7.23厘，集資約241億元。消息指港燈公開
發售將傾向以「一人一手」形式分配，以滿足散戶需求。

■葉茂林(右一)指，未來會考慮進軍內地。 張偉民 攝

道富：內地經濟不會大幅放緩

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報
道）連續兩天反彈之後，滬深主板出現
縮量回調走勢。1月份滙豐中國製造業
PMI初值創新低，周期股承壓，對沖了
央行再度實施逆回購1,200億釋放流動
性的利多，兩市股指小跌收盤。
收盤滬指報 2,042 點，跌 9 點或

0.47%，成交 760 億元（人民幣，下
同）；深成指報7,788點，跌31點或
0.41%，成交1,356億；創業板報1,461
點，漲2.08%，為連續3日上漲。

本周累計淨投放3750億
昨公布的滙豐中國1月製造業PMI初

值49.6，不僅低於預期的50.3，也較前
值50.5低，創6個月最低水平，預計一
季度宏觀經濟將延續偏弱格局。不過
央行在公開市場繼續開展為21天逆回
購操作，交易量1,200億元，本周累計
實現淨投放3,750億元，投放規模即相
當於下調一次準備金率所能釋放的資
金量。
山西證券分析師認為，市場強勢特徵

開始顯現，中小市值個股迭創新高，高
成長業績與送轉預期得到進一步升溫，
短線股指由於拉升過快，或將圍繞20日
均線持續整固一段時間，等待下方均線
上移形成支撐，震盪上行可期。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）上石化（0338）公
布，預計截至去年底止的全年業績與上年同期相比將
扭虧為盈，按中國企業會計準則，歸屬於母公司股東
淨利潤預計約為20億元（人民幣，下同），對上年同
期則錄得虧損達15.48億元，每股基本收益虧損0.215
元。
集團指，扭虧為盈主要因去年內地石油和化工行業

運行總體平穩，市場供需基本穩定，產業結構調整繼
續深化。集團去年由於煉油改造工程的投產，加工高
硫原油能力顯著提高，原油採購成本下降，成品油產
能大幅提升，成品油產品結構改善，煉油板塊盈利大
幅增長。另外，下游乙烯、芳烴等化工原料亦充分優
化，隨着石化市場見底趨穩，集團化工板塊盈利能力
有所改善，故全年業績與上年同期相比基本持平。

央行再放水1200億 上石化扭虧 料賺20億

■■港股港股2323,,000000點大關迅即失守點大關迅即失守，，
全日收報全日收報2222,,733733..99點點。。 新華社新華社
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