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需求增 健康護理基金受熱捧
隨着全球人口老化及人均壽命不斷上升，市場對健康護
理產品的需求不斷增加，而美國的健康護理市場發展由於
較完善，因此健康護理業也順理成章成為美國經濟復甦
中表現亮麗的行業。

美國護理行業發展完善
吉利德科學公司(GILD) 由於其丙型肝炎藥物「Soval-
di」去年獲得美國食品和藥物管理局批准指定為「突破性
療法 (作為減少藥品的市場相關繁文縟節的新規定稱
呼)」，讓GILD股價去年漲了103%，成為去年炙手可熱
的健康醫療板塊股。
雖然GILD的股價開年起也漲了3.58%，來到78.4元(美

元，下同)，由於GILD開發的新藥旨在通過削減患者一半
的治療時間，因此彭博社預期僅Sovaldi就可為GILD今年
帶來超過25億元的收益。

基金唱好GILD添動力
而繼標普去年12月基於GILD的新開發藥上，將其

2013年、2014年的每股盈利上調至1.89元及3.1元，未來
12個月目標價定為104元，由於GILD在收入增長、利潤
空間擴大、良好的業務現金流等多個領域的優勢，因此花
旗與瑞銀的分析師於前周一分別樂觀地上調GILD目標價
至96元和102元，讓相關持股基金增添水漲船高的憧憬。
比如佔近三個月榜首的景順健康護理基金，主要是透過
全球各地的健康護理業的證券管理組合，以實現長期資本
增值的投資策略目標。該基金在2011年、2012年和2013
年表現分別為0.7%、16.61%及37.53%。基金平均市盈率
和標準差為20.29倍及13.08%。
上述基金的資產地區分佈為68.5% 美國、7.1% 瑞士、

3.5% 英國、3.2% 德國、2.4% 日本、1.8% 法國、1.6%
愛爾蘭、0.9% 巴西及0.8% 其他地區。而資產行業比重為
35.6% 製藥、27.9% 醫療保健、23.3% 生物科技與醫療、
1.6% 其他行業及1.4% 食品零售。
景順健康護理基金資產百分比為89.8% 股票及10.2%

貨幣市場。該基金三大資產比重股票為2.97% 吉利德科
學公司、2.54% 羅氏控股公司及2.46% 諾華公司。

美股從去年初至今表

現強勁，令人驚喜，當

中受惠最大的板塊之一

標普500健康護理板塊

(S5HLTH)雖然近一年

已漲了 35.61%，而由

於有基本面的支撐，

S5HLTH 開年起也漲了

2.84%。倘若投資者憧

憬健康醫療板

塊的吸引力，

還會有利其板

塊後市動能，

不 妨 留 意

佈 局 建

倉。

■梁亨

健康護理基金回報表現
基金 近三個月 近一年

景順健康護理基金 C 12.92% 34.34%
法巴全球健康護理股票基金經典分派類別 12.33% 34.85%
安盛泛靈頓健康基金 FC USD 12.28% 33.18%
聯博國際健康護理基金A 9.90% 25.62%
富達環球健康護理基金 A 9.26% 29.68%

金價上試區間頂部
倫敦黃金上周大致陷於區間拉鋸，但周五升至1,253

水平附近收盤，令金價連續第四周上漲；基金買盤和
亞洲實貨買需強勁，促使黃金可以抗衡美元強勢。市
場對美國經濟復甦的信心得以恢復，美元兌一籃子上
周穩步走高，扳回了因疲軟非農就業數據造成的跌
幅。市場正密切關注美國經濟數據以判斷是否美聯儲
將有經濟復甦的足夠依據來繼續在2014年縮減購債。
上周公佈了樂觀的一系列樂觀的經濟數據。周二，

美國公佈零售銷售增加且核心支出大幅跳漲。周三數
據顯示，美國12月生產者物價創六個月來最大漲幅，
因汽油價格強勁反彈，但鮮有跡象顯示物價存在持續
性壓力。周五公佈美國第四季工業生產增速為三年來
最快。整體數據反映美國經濟正不斷改善。
美聯儲下一次貨幣政策會議將在1月28日-29日，因

而估計未來兩周金市難以維持年初時的強勢。另外，
德意志銀行上周五表示，在結束其大部分的商品業務
後，該行再不參與黃金定盤。之前，德意志銀行和另
外四家銀行共同參與每日兩次的全球黃金定盤。
技術走勢分析，金價自年初以來反覆上揚，上周暫

見先後三個交易日碰頂1255水平不破，接下來本周早
段仍需觀望此區能否突破，若果仍見受制此區，或會
先延續着上周的區間整理形勢。目前較近支撐可先看
1,248水平；而4天與9天平均線在年初出現黃金交叉

後，目前兩線已收窄，若果金價再呈下跌，則有機會
拉動平均線下移，從而呈現利淡交叉。

若破1255阻力可續展升勢
以黃金比率計算，38.2%及50%之回吐水平可看至

1,228.50 及 1,220，擴展至 61.8%的回吐目標則為
1211.50。另外，25天平均線1223亦可參考為一重要
支撐。另一方面，若果向上突破1,255阻力，則可望
以一組旗桿形態續展升勢。再往上看一個關鍵位置將
是延自去年8月的下降趨向線，目前位於1,266水平，
金價在後市若可回破此區，將可擺脫近月來一浪低於
一浪的趨向，並令中短期之技術面得以改善，鋪墊出
衍生較大規模反彈的基礎，進一步阻力料可看至1282
及1297美元。
倫敦白銀方面，銀價在上周二曾走高至20.58美元的
一個半月高位，但隨後亦跟隨金價回調，周三跌見至
19.90後喘穩，周五收報20.26美元；整體走勢繼續陷於
窄幅爭持。圖表所見，自2012年第四季以來，銀價一
路下行，形成一下降趨向線目前位於20.33美元；同
時，RSI及隨機指數亦見調頭回落，故需慎防銀價即將
有進一步回調需要。下方支持位可先看19.80及19.50，
較大支撐預估在18.90美元。上方阻力預估在20.60及
100天平均線21.03美元，進一步則會看至21.30美元。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

央行出口術唱淡
澳元跌勢料持續
澳元上周初受制90.85美仙附近阻力後持續轉
弱，輕易失守過去1個月以來位於88.20至88.40美
仙之間主要支持區，並於上周五反覆下挫至87.60
美仙附近的3年半低位。雖然澳元早前受惠於美國
不振的12月非農就業數據後，曾一度於上周初觸
及90.85美仙水平，但市場對美國聯儲局將會穩步
縮減購債規模的預期，引致美元跌幅受限，同時
令澳元迅速遇到回吐壓力，再加上澳洲上周四又
公布了弱於預期的12月就業數據，使投資者認為
澳洲央行將傾向繼續維持寬鬆政策不變，該些因
素遂導致澳元掉頭失守88美仙水平。

就業市場仍然偏弱
另一方面，澳洲央行從2012年5月至2013年8

月之間，合共作出了6次降息行動，不過澳洲失業
率卻依然自2012年4月的4.9%逐漸攀升至2013年

12月的5.8%。隨着澳洲失業率過去6個月均只能
暫時穩定在5.7至5.8%之間，明顯沒有出現太大改
善，反映澳洲就業市場仍然偏弱，導致澳洲央行
去年11月及12月政策會議後的聲明，均持續指出
澳元匯價仍處於令人不安的高位，不利澳元表
現。此外，澳元失守88美仙水平，跌勢有擴大傾
向，預料澳元將反覆走低至86.50美仙水平。

金價上試1265美元
上周五紐約2月期金收報1,251.90美元，較上日

升11.70美元。現貨金價上周在1,234至1,237美元
之間獲得較大支持後，已一度於上周五反覆走高
至1,254美元附近。美國商品期貨交易委員會公布
截至1月14日當周，對沖基金及基金經理持有的
黃金淨長倉數量上升7.6%至43,277張後，淨長倉
數量已連續3周上升，顯示市場氣氛已略為利好金
價，令現貨金價有機會向上衝破上周位於1,254至
1,255美元之間的主要阻力。預料現貨金價將反覆
走高至1,265美元水平。

馮 強金匯 動向

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至86.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,265美元水平。

本周數據公布時間及預測 (1月20-24日)
日期
20

21

22

23

24

上周數據公布結果 (1月13日-1月17日)
日期

13
14

15

16

17

註：R代表修訂數據#代表增長年率

國家

德國

美國

澳洲

英國

美國

國家

日本

歐盟
英國

美國

日本

歐盟

美國

澳洲

歐盟

德國
美國

德國

英國
美國

香港時間

3:00 PM

9:30 AM

5:30 PM

9:30 PM

5:30 PM

9:30 PM

3:00PM

11:00 PM

11:00 PM

香港時間

7:50 AM

6:00 PM

5:30 PM
5:30 PM

9:30 PM

9:30 PM

11:00 PM

7:50 AM

6:00 PM

9:30 PM

9:30 AM

6:00 PM

3:00 PM

9:30 PM

9:30 PM

3:00 PM

3:00 PM

5:30 PM

9:30 PM

10:15 PM

10:15 PM

10:55 PM

報告

十一月份入口物價指數#

馬丁路德記念日 (市場休市)

無重要經濟數據公佈

第四季消費物價指數#

一月份失業率

十一月份貨物及勞務貿易赤字(美元)

十二月份共公財政赤字(英鎊)

截至前周六的首次申領失業救濟人數

十一月份貿易盈餘(歐元)

十二月份二手房屋銷售 (單位)

十二月份領先指標

無重要經濟數據公佈

報告

無重要數據公佈

十一月份來往帳赤字(日圓)

十一月份歐元區工業生產#

十二月份消費物價指數#

十二月份生產物價指數

輸出:

輸入:

十二月份零售額

十二月份入口物價指數(減除能源)

十一月份商業存貨

十二月份貨幣供應#

十一月份歐元區貿易盈餘(歐元)

十二月份生產物價指數

十二月份失業率

十二月份歐元區協調化消費物價指數# (修訂)

十二月份消費物價指數# (修訂)

十二月份消費物價指數

截至前周六的首次申領失業救濟人數

十一月份零售銷售#

十二月份批發物價指數#

十二月份零售額#

十一月份建屋動工(單位)

十二月份工業生產

十二月份設備使用率

一月份密茲根大學消費情緒指數

預測

-

-

-

404億

-

32.7 萬

-

490萬

+ 0.2%

結果

5.928兆

+ 3.0%

+ 2.0%

0.0%

+ 0.1%

+ 0.2%

- 0.1%

+ 0.4%

+ 4.2%

171億

+ 0.4%

5.8%

+ 0.8%

+ 1.2%

+ 0.3%

32.6 萬

+ 1.6%

- 1.8%

+ 6.1%

99.9 萬

+ 0.3%

79.2

80.4

上次

- 3.0%

+ 2.2%

7.4%

406億

165億

32.6 萬

179億

490萬

+ 0.8%

上次

1279億

+ 0.5%

+ 2.1%

- 0.2%

- 0.7%

+ 0.4%

0.0%

+ 0.8%

+ 4.4%

168億

- 0.1%

5.8%

+ 0.9%

+ 1.3%

0.0%

32.8 萬

- 0.1%

- 2.2%

+ 2.0%

110.7 萬

+ 1.0%

79.1

82.5

R

R

R

R

R

R

R

R

R
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■■圖為美國老圖為美國老
人人。。 資料圖片資料圖片

1月13日，由漢能太陽能（0566）母公司漢能控股集團牽

頭，100多家薄膜光伏知名企業及科研院所共同發起的中國

薄膜光伏產業聯盟在北京正式成立。

漢能控股集團董事局主席兼首席執行官、全聯新能
源商會會長李河君當選聯盟主席，國家能源委員

會能源專家諮詢委員會主任張國寶受聘擔任名譽主
席，全國工商聯副主席黃榮等領導出席成立大會。
李河君在當選致辭中表示，薄膜光伏是今後光伏產

業的發展方向，在未來一段時間內薄膜光伏的發展速
度勢必遠超當前預期。產業聯盟在廣大薄膜光伏企業
的強烈呼籲下應運而生，符合產業發展方向，同時也
肩負㠥引領眾多薄膜光伏企業參與國際市場競爭、搶
佔全球薄膜光伏產業制高點的重任。預期將有越來越
多的仁人志士加入薄膜光伏的發展大潮中，共同做大
做強薄膜光伏市場。
他指出，薄膜電池柔性、質量輕的特點使其具有廣

闊應用市場，如光伏建築一體化、屋頂電站、地面電
站、應用產品等。應用產品包括太陽能應急燈、路
燈、野營套件、充電器，以及太陽能汽車市場。他認
為，薄膜光伏將是未來的發展趨勢：「薄膜和晶矽可
以比喻為台式電腦和iPad、iPhone的關係，我想我們㟜
式電腦永遠在用，但iPad、iPhone是未來主流。所以現
在薄膜是少數派，將來一定是多數派。」
中國薄膜光伏產業聯盟的成立，昭示㠥國內首家薄

膜光伏的全國性行業組織正式成立，承載㠥引領我國

太陽能產業規
範健康發展的
重要責任，將
對全球新能源
產業發展產生
深遠影響。據
悉，該聯盟與
全聯新能源商
會在民政部登
記註冊的「薄
膜光伏專業委
員會」實行
「一套機構、兩塊牌子」的運作模式，致力於推動中國
太陽能，乃至新能源產業的持續健康發展。
來自商務部、工信部、國家能源局、科技部、住建

部等國家部委領導、國內外組織代表、知名專家與科
研機構、業界代表和媒體人士等300餘人齊聚北京，共
同見證產業聯盟成立，探討中國薄膜光伏產業的健康
發展之路。
漢能控股集團是全球化的清潔能源跨國公司、全球

最大的薄膜太陽能企業，一直致力於「用清潔能源改
變世界」的理念。

■漢能控股集團董事局主席兼首席執行官李河君（左一）當選中國薄膜光伏產業聯盟主席

A ? ■責任編輯：陳　濤　版面設計：？？？特刊

漢能牽頭成立薄膜光伏產業聯盟

■全聯新能源商會會長李河君於中國

薄膜光伏產業聯盟發表講話


