
B7 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
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2013年全年GDP。預測+0.5%。前值+0.7%

11月零售銷售年率。預測+1.6%。前值+1.2%

11月區貿易平衡。預測170億盈餘。前值172億
盈餘

抵押貸款市場指數(1月10日當周)。前值345.1

抵押再融資指數(1月10日當周)。前值1,375.6

1月紐約聯邦儲備銀行製造業指數。預測3.75。
前值0.98
12月生產物價指數(PPI)月率。預測+0.4%。前
值-0.1%
12月生產物價指數(PPI)年率。預測+1.1%。前
值+0.7%

12月核心PPI月率。預測+0.1%。前值+0.1%

12月核心PPI 年率。預測+1.3%。前值+1.3%

馮 強金匯 動向

澳元上周四在88.65美仙附近獲得較大支持後逐漸反彈，並一度於本
周初反覆走高至90.85美仙附近的1個月高位。今次澳元能重上90美仙
水平，主要是美國疲弱的12月就業數據，導致美元迅速受壓，受惠於
美元下跌，澳元的反彈走勢遂延續至本周初。此外，澳洲11月新增了
2.1萬個就業職位後，市場不排除本周四公布的澳洲12月就業數據將會
進一步改善，受到部分投資者傾向先行回補澳元空倉獲利，澳元的反彈
幅度遂擴大至90.85美仙附近。隨着部分美國聯儲局官員本周初的言論
傾向穩步縮減購債規模，反映美元近日的偏弱表現可能僅屬短暫，澳元
本周二已掉頭跌穿90.00美仙水平，顯示澳元走勢依然脆弱。
紐元上周五從82.05美仙附近反覆上揚至本周二84.30美仙附近的12

周高位，帶動澳元兌紐元交叉匯價周二急速下挫至1.0685附近的5年
多低點，頗為不利澳元短期表現。此外，日本三得利控股(Suntory
Holdings Ltd)宣布動用近136億美元收購美國酒業(Beam Inc)後，美元
兌日圓周二時段迅速反彈，有利於美元的市場氣氛，導致澳元回吐近
日升幅。受到澳元兌紐元交叉盤偏弱影響，預料澳元將反覆走低至
89.00美仙水平。

油價偏軟 金價有沽壓
周一紐約2月期金收報1,251.10美元，較上日升4.20美元。現貨金

價本周初受制1,255美元附近阻力後，周二逐漸回軟至1,248美元附
近，顯示現貨金價從去年底的1,182美元水平大幅反彈至本周1,248美
元後，投資者對進一步推高金價開始抱有一定戒心。由於美國不振的
12月就業數據逐漸被市場消化，將有助美元回穩，同時原油價格近日
的偏弱表現，亦對金價構成負面影響，故此預料現貨金價將反覆走低
至1,230美元水平。
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經濟有起色 南歐基金有勢

經濟疑慮加劇 英鎊承壓回吐
英鎊兌美元上周穩步回升，

但周五觸及一周高位1.6518後
則回吐漲幅，因投資者擔憂英
國經濟的上行力道。同日其他
主要貨幣兌美元均普遍走高，
因疲弱的美國就業數據令美元
全面承壓。美國12月非農就業
崗位僅增加7.4萬個，為2011
年1月以來最小增幅；失業率
回落0.3個百分點至6.7%，部
分原因是就業參與率降低。
雖然數據未會改變美聯儲將

穩步縮減刺激計劃的前景，但
數據推高公債價格，令致收益
率降低，一定程度上削弱了美
元的吸引力。不過，英鎊從數
據所獲得的提振，則明顯落後於其他主要貨
幣。周五低於預期的英國工業生產和製造業
產出數據，令投資者對進一步推高英鎊存有
戒心。

憂蘇格蘭獨立 英債息下滑
英鎊自去年底以來表現一直十分強勁，

受助於市場預期英國央行將是首個升息的
主要央行，但近期公佈的國內經濟數據卻
令投資者失望。此外，英國央行上周四維
持貨幣政策不變，堅持將利率維持在紀錄
低位計劃，直到英國經濟擴大復甦範圍。
迎來本周，英國將公布通脹和零售數據，
可能為市場判斷英國央行的政策前景提供

更多線索。
英鎊和英債收益率周一下滑，英國財政部

試圖緩解對今年蘇格蘭獨立公投的不安，引
發市場首次公開談論與此相關的風險。蘇格
蘭在9月中進行的獨立公投，可能對2015年
英國大選和其後英國就是否退出歐盟進行的
公投造成連鎖影響。英國財政部周一表示，

如果 9月蘇格蘭投票支持獨
立，英國政府將負責所有已
發行英債的本息償付，財政
部此舉意在避免債市投資者
在公投前感到不安。

1.6310成好淡分水嶺
技術走勢而言，英鎊兌美

元去年底於1.66關口持續不
破，縱然上周緩步走高，但
亦僅見回最高 1.6518，於本
周一又再而回跌至 1.64 下
方。預測英鎊現階段仍處於
爭持階段。上方較大阻力預
測在 1.6520 及年初觸及的兩
年半高位 1.6605 水平。相對
強弱指標及隨機指數尚處向
下，匯價上升力度或見有
限，反而若然下破長期上升
趨向線支持 1.6310，則需慎
防沽壓亦隨之加劇，預計之
後下探支撐可至1.6210及100
天平均線 1.6130。以黃金比
率計算，50%及61.8%的回吐
水準可至1.6230及1.6140。

在經歷長達兩年的衰退後，西班牙去年第三季
迎來第一次的按季0.1%經濟增長，即使西班

牙統計局公布的去年11月份未經調整工業生產按
年升幅進一步放緩0.2%，但經季節因素調整後，
工業生產按季、按年上升1.1%和2.6%，扭轉去年
10月下修的跌1.1%和1.3%。
在核心國家經濟轉佳下，帶動去年南歐基金表

現成為最佳的歐洲區域股票基金；而由於愛爾蘭
近日重返市場成功標售十年期國債，愛爾蘭、西
班牙與希臘等南歐國家長期國債收益率連袂下
滑，加上銀行板塊股領漲盤勢帶動下，使得葡萄
牙、西班牙開年起分別就漲了7.48%及4.65%。

西班牙服務業PMI逾6年新高
即便如此，根據摩根士丹利的數據，
西班牙大盤的市賬率跟摩根士丹利歐洲
指數還是有30%的折讓；而就西班牙的
基本面而言，惠譽已經將西班牙國債的

展望評級由「負面」調整為「穩
定」 之餘 ，西班牙12月服務業
PMI 升至 54.2，創六年半來新
高。
此外，西班牙企業向德國

的主要汽車製造商供應零件的

數量回升，對世界其他地區的出口額也呈增長態
勢，讓西班牙以及相關南歐國家股市有更上層樓
的後市憧憬。
以富達的西班牙/葡萄牙基金為例，主要是透過

西班牙及葡萄牙股票證券的投資管理組合。該基
金在 2011、2012 和 2013 年表現分別為-8.01%、
21%及32.66%。
該基金平均市盈率和標準差為 17.25 倍及
23.82%。資產地區分佈為62.2% 西班牙、10.3%
葡萄牙、2.7% 英國、1.7% 巴西及1.4% 法國。
資產行業為21.8% 金融業、9.7% 必需品消費、

9.1% 工業、9% 公用、8% 非必需品消費、5.6%
基本物料、5.2% 能源、4.5% 公用電訊、2.8% 資
訊科技及2.5% 健康護理。
資產百分比為78.2% 股票及21.8% 貨幣市場。

基金三大資產比重股票為5.9% CaixaBank S.A.、
3.5% 印地紡集團及3.4% Telefonica S.A.。

歐洲外圍國家實施的

改革方案開始生效，讓

南歐國家不僅走出去年

早前時間出現的低谷，

國家的財政狀況亦逐步

轉佳，西班牙與意大利

的經常帳項目已出現盈

餘，其預期的經濟復甦

動能也讓去年南歐基金

的平均31.52%漲幅，較

歐股基金平均的22.48%

漲幅高出四成。投資者

倘若憧憬南歐股市大盤

今年表現可望優於去

年，不妨留意佈局

建倉。 ■梁亨

南歐基金表現
基金 近三個月 今年以來

富達西班牙/葡萄牙基金基金 A Acc 10.85% 31.33%
歐洲大型股基金組別平均 6.23% 16.11%
歐元市場基金組別平均 6.22% 16.94%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至89.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,230美元水平。

■責任編輯：劉偉良 2014年1月15日（星期三）
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