
B7 文匯財經投資理財

富蘭克林投顧基金 透視 利好支撐 越南基金亮麗

消化或加息 紐元續走疲
紐元本周三受制83.18美仙附近阻力後逐漸回軟，並於周

五反覆走低至82.30美仙附近的1周低位。美國聯儲局12月
會議紀錄傾向穩步縮減購債規模後，各主要商品貨幣均進
一步趨於偏弱，除了加元下跌至1.0874附近的4年多低位外，
澳元近日再度失守89.00美仙水平，是拖累紐元跌幅擴大至
82.30美仙水平的原因之一。
由於紐元過去4周以來的走勢皆顯著受制位於83.00至

83.35美仙之間的主要阻力區，反映近期市場氣氛依然不
利商品貨幣走勢之際，投資者已暫時不願把紐元推得過
高，不利紐元的短期表現。

資金流向續利好美元
另一方面，美國第3季經濟增長向上修訂至4.1%以及
近期公布的經濟數據依然偏強，顯示美國去年下半年經
濟成長有逐漸加速傾向，不排除資金流向將會繼續利好
美元表現，若果美國本周五公布的12月非農就業數據一
旦好於預期，則美元兌各主要貨幣將會進一步轉強，令
紐元繼續受壓。
此外，紐國去年通脹年率從第2季的0.7%急速攀升至
第3季的1.4%，導致紐國央行上月12日會議後發出傾向
升息的聲明，但紐元匯價的反彈受制83.20美仙附近阻力
後，卻掉頭下跌至上周初的81.15美仙附近才能穩定下
來，反映市場認為歐美經濟體還沒有通脹威脅，同時原

油以及天然氣價格的逐漸回落，將令紐國央行往後不會
出現太大的升息幅度。

熾熱房市有望漸降溫
雖然紐國11月房屋價格繼續攀升，但隨着紐國央行去

年10月開始對銀行業房貸相關的放貸設限，以抑制房市
的熾熱之後，新西蘭房地產協會12月12日的公布已顯
示，11月房屋銷量較去年同期下降6.6%，同時屋價低於
40萬紐元的銷量更比去年同期急降20%，所以不排除紐
國熾熱的房市將有機會逐漸降溫，限制紐國央行的升息
幅度，而紐元過去1個月持續受制83美仙水平，可能正
反映出該個狀況。
紐國將於本月21日公布第4季消費者物價指數，若果
該數據顯示通脹加劇，則紐國央行將有機會提早在本月
30日作出自2010年7月29日以來首次的升息行動以壓抑
通脹。由於市場早已消化了紐國央行的升息預期，除非
紐國央行往後的會議聲明有連續升息傾向，否則紐元將
仍會繼續受制兩個多月來位於83至84美仙之間的重大阻
力區，不利紐元後續表現。受到美元走勢偏強影響，預
料紐元將反覆走低至81.30美仙水平。

金價反彈後料走勢續疲
周四紐約2月期金收報1,229.40美元，較上日升3.90美

元。現貨金價本周初受制1,248美元附近阻力後，已於周
三在1,223美元附近暫時獲得較大支持，並且受到部分投
資者回補黃金空倉盤的帶動下，略為反彈至周五的1,237
美元水平。現時市場頗為關注美國本周五晚公布的12月
非農就業數據，若該數據顯示美國就業市場正在轉強，
引致美國聯儲局可能加速退市，令美國長債息率進一步
攀升，則預料現貨金價將反覆走低至1,215美元水平。

泰國政治動盪形勢延續數月，
現任看守總理的英實祿雖解散國
會宣布重新改選，但未接受反對
派辭職下台並組成人民議會的要
求，反政府示威者宣佈將於1月
13日發起大規模遊行封鎖曼谷，
政治紛擾衝擊泰國股匯市走弱，
SET指數與泰銖匯價一度分別來
到2012年 8月與 2010年 2月低
點。
富蘭克林證券投顧表示，投資
者應持續留意政治形勢發展：(1)
泰國南部部分地區選務登記工作
遭阻，但預期國會改選應能順利
於2月2日進行；(2)軍方態度，
2013/12/27陸軍司令表示不排除
發動政變；(3)即使大選順利進
行，但亦有可能出現國會議員人
數不足的狀況。

只會造成短暫影響
富蘭克林華美新興市場股票組
合基金經理人陳韻如表示，泰國
政治不確定性升溫影響盤勢，但
根據2009年與2010年紅衫軍抗
議行動的經驗來看，在當時雖然
對股市造成不利影響，但影響通
常是較為短暫的，政治事件落幕
後泰股往往能跟隨全球經濟復甦
腳步而有補漲表現。

估值處相對便宜區
整體來看，泰股市盈率已落入
相對便宜區間，加以全球需求改
善帶動出口動能回升，將掩蓋民
間消費與政府投資放緩的衝擊，
預期泰股將會呈現短空長多發
展。

未見動搖外資信心
富蘭克林坦伯頓泰國基金經理人馬克．
墨比爾斯表示，相信泰國最終將尋得解決
目前政治僵局的方法，泰國基本面包含社
會基本結構與投資面依舊穩健。事實上，
泰國自1932年廢除絕對君主制以來一直深
受政治動盪困擾，其間歷經多次成功或失
敗的政變與不計其數的暴力示威活動，當
地與國際投資者對該類事件已習以為常，
可以觀察到許多泰國藍籌股營運表現，卻
更甚於其位處政治穩定度高國家的國際同
儕，顯現泰國企業的投資價值。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至81.30美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,215美元水平。
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越南去年前3個季度的4.76%、5%和5.54%GDP實現逐季走高，表
現出相當強的韌勁，也反映出越南經濟仍有增長空間。尤其在這種緩
慢增長中呈現出的亮點，顯示出越南經濟有望逐步走出低谷。

央行減息有利經濟復甦
據越南統計局上月下旬日公佈，去年第四季GDP較2012年同比增長

6.04%，高於前一季的5.54%；全年經濟擴張5.42%，高於
去年的5.25%，也優於經濟學家預測的5.3%；而作為主要
經濟復甦動力的出口，繼去越南央行將美元/越南盾匯率
中間價調降1%後，已使得越南盾貶值超過1%。
由於三星電子、諾基亞等製造商在越南設廠，提振去年

出口較前年同期增長15.4%，為進一步提振出
口，越南央行上月底在一份聲明中表示，今年將
致力於維持匯率浮動區間在2%以內；只要成熟
市場穩健復甦，當局擴大匯率浮動區間將有助
支撐越南的出口。

推吸引外資政策添動能
此外，為加快深受壞賬拖累的銀行系統的重

組，總理阮晉勇已簽署法令，從2月20日起允許外國戰略投資者持有
該國金融機構的上限由15%，放寬至20%，有望支撐當地金融板塊，
上述等等措施將有助支撐越南的經濟以及大盤的後市動能。
比如佔近三個月榜首的摩根越南機會基金，主要是透過公司有不少

於5,000萬美或10%公司資產總資產的大部分業務來自越南的證券管理
組合，以實現長期資本增值的投資策略目標。
上述基金在2011年、2012年和2013年表現分別為-15.17%、30.1%

及24.04%。基金平均市盈率和標準差為7.82倍及18.18%。該基金資產
行業比重為26% 金融業、24% 必需品消費、10.2% 公用、10% 工
業、7.1% 基本物料、6.9% 健康護理、5.9% 非必需品消費及4.5% 能
源。
上述基金的資產百分比為94.6% 股票及5.4% 貨幣市場。基金三大
資產比重股票為 9.3% Vietnam Dairy Products Joint Stock Co.、9%
Petrovietnam Gas Joint Stock Corp.及7.9% Kinh Do Corp.。

受惠官方放寬資本
管制，並計劃開放外
資持有越南企業股份
比例，使得越南股市
去年的表現令人側目
之餘，帶動越股基金
以 平 均 19.06% 漲
幅，成為東盟單一股
市基金的桂冠。倘若
可承受單一新興亞股
國家風險的投資者
憧憬越股的吸引
力，將有望帶動
越股的動能，不
妨留意佈局建
倉。 ■梁亨

越南基金回報表現
基金 近三個月 近一年

摩根越南機會（美元）（累計） 2.20% 25.19%
東方匯理越南機會基金 1.36% 16.80%

馮 強金匯 動向

■責任編輯：黎永毅 2014年1月11日（星期六）
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2014年1月11日 今日電視節目表 （星期六）

J2數碼頻道 亞視國際台 有線體育台有線電影1台亞視本港台無綫明珠台無綫翡翠台
6:00 都市方程式
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 文化新領域
9:45 星際寶貝：神奇大冒險
10:15 爆旋陀螺 鋼鐵戰魂

ZERO G
10:45 激優一族
11:15 幪面超人OOO
11:50 宣傳易
12:00 五覺大戰
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 秘密花園
2:45 體育世界
3:55 勁歌推介
4:00 光之美少女：幸福精靈
4:30 智激校園
5:00 奇幻魔法Melody IV
5:30 寵物小精靈：超級願望III
5:55 迎妻接福
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 頭條新聞
7:35 功夫傳奇-決戰邊疆
8:30 高清好戲派：最愛女人購

物狂
10:30 極南
11:30 晚間新聞
11:45 天氣報告
11:50 瞬間看地球
11:55 勁歌金曲
12:00 勁歌金曲馬拉松2013

6:00 金融概要
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 脈搏
8:55 童話小王國
9:25 鬼馬雙蕉
9:50 TVB8金曲榜
10:40 新變種特攻
11:10 港生活．港享受
11:35 明珠檔案
12:00 寰宇體壇
1:00 求變先鋒
1:30 電波家庭
2:30 霍金新紀元
3:20 音樂熱點
3:35 超級猩媽
4:00 見習小武士
4:30 新綠燈俠
5:00 我的志願101
5:30 環保新世代 (III)
6:00 普通話新聞 及 普通話天

氣報告
6:15 音樂熱點
6:30 六十分鐘時事雜誌
7:20 警訊
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIV)
8:30 橫「沖」直撞 (V)
9:30 周末大電影: 哈利波特混

血王子的背叛
12:40 晚間新聞
12:55 瞬間看地球
1:00 達喀爾汽車拉力賽 2014
1:30 午後影院 : 時光旅的戀人
3:30 橫「沖」直撞 (V)
4:20 笑笑小電影 (XXIV)
4:45 音樂熱點
5:00 台灣無衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

6:00 激Fun新西蘭
6:30 Big Boys Club
7:00 無間音樂
8:00 大食懶加菲貓
8:30 WORKING!!無聊西餐

廳2
9:00 女僕咖啡室
10:00 幸福選擇題
11:00 在中國的故事
11:55 跑出我信念
12:00 設計主義
12:30 Big Boys Club
1:00 7級公務員
2:00 滋味行
2:55 讀上癮
3:00 型格瘋
3:35 360°
4:30 音樂工房
5:00 我要「玩」屋
5:30 台灣潮什麼
6:00 終極一班2
7:00 娛樂新聞報道
8:00 激Fun新西蘭
8:30 讀上癮
8:35 叢林的法則
10:05 神七探偵團
11:05 打工吧！魔王大人
11:35 進擊的巨人
12:05 Music Station Super

Live
2:05 台灣潮什麼
2:35 終極一班2
3:30 叢林的法則
4:30 激Fun新西蘭
5:00 打工吧！魔王大人
5:30 進擊的巨人

6:00 Music 120
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 萬中無一
8:30 無悔追夢人
9:00 未來世界
9:30 非洲面面觀
10:00 權能時間
11:00 可愛小寶寶
11:30 湯馬仕小火車
12:00 Music 120
2:00 萬中無一
2:30 無悔追夢人
3:00 消防員阿森
3:30 致命動物大搜查
4:00 我係阿發仔
4:30 Pingu
5:00 動物大百科
5:30 韓語劇場: 你是我的命運
7:00 廣東黃金海岸遊
7:30 新聞及天氣報告
8:00 無悔追夢人
8:30 Verdi's Rigoletto Concert
10:45 漫遊嶺南綠道
11:00 夜間新聞
11:20 無悔追夢人
11:50 萬中無一
0:20 他鄉尋根十五情獻：尋找

他鄉的故事
0:50 廣東黃金海岸遊
1:20 無悔追夢人
1:50 贏在起跑線
2:50 Music 120

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 松鼠特攻救地球
9:30 通識小學堂
10:00 上網問功課
10:58 iFit@tv
11:00 天下父母心 - 與孩同行
11:30 恩雨之聲
11:55 茶加擇
12:20 馬上全接觸
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞 ／天氣報告
12:50 賽馬直擊
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞／體育快訊
6:40 新聞故事 ／天氣報告 ／

iFit@tv
7:00 解密百年香港
8:00 我要上ATV春晚
9:00 Hot Topic / 時事追擊
9:35 高志森微博
10:30 酒味人生
11:00 ATV每日一歌
11:15 夜間新聞
11:50 賽後你點睇
1:10 高志森微博
2:05 恩雨之聲
2:30 我要上ATV春晚
3:30 特備節目

6:00 瑪麗外宿中
7:15 求愛365
8:00 遺留搜查 (PG25)
9:00 原來愛·就是甜蜜
10:00 瑪麗外宿中
11:05 求愛365
12:00 遺留搜查 (PG25)
1:00 原來愛·就是甜蜜
2:00 最後的灰姑娘
4:00 鯊魚
6:30 最後的灰姑娘
8:30 鯊魚
11:00 板長寿司呈獻:半澤直樹
12:00 安堂機械人
1:00 最後的灰姑娘
3:00 鯊魚
5:30 最後的灰姑娘

8:10 歲月神偷
10:30 20 30 40
12:45 鹿鼎記
2:55 5個嚇鬼的少年
4:55 這個阿爸真爆炸
7:00 東京攻略
9:00 真心英雄
10:55 嚇鬼阿嫂
1:10 玉女添丁
3:00 破事兒
4:50 一見鍾情

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 體育王
8:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
10:30 體育王
11:00 全國乒兵球錦標賽
1:00 FIBA 籃球世界
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
5:30 體育王
6:00 韋伯盃保齡球賽
7:30 體育王
8:00 全國乒兵球錦標賽
10:00 FIBA 籃球世界
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

無綫劇集台


