
宏利投信基金透視 環球可換股債基金可攻可守

英鎊料反覆下試1.632
英鎊上周五衝破1.6485美元附近阻力後升幅擴大，並

於本周四反覆走高至1.6603美元附近2年多高位。英國
12月製造業採購經理指數遜於11月表現，同時英鎊又
未能持穩於1.6600美元之上，令英鎊過去1周以來的升
勢明顯受制位於1.6570至1.6603美元之間的阻力，引致
部分投資者迅速掉頭沽出英鎊獲利，是英鎊周四較後時
間走勢偏弱的原因之一。
英鎊從去年7月上旬1.48美元水平大幅上揚至本周

1.66美元水平，除了招致英國央行在12月會議紀錄中關
注英鎊的強勢之外，美國聯儲局本月開始的退市活動，
將使英鎊開始遭遇到較大的回吐壓力，令英鎊近日跌幅
有逐漸擴大風險，不利英鎊短期表現。

關注央行下周五會議
另一方面，英鎊兌日圓交叉匯價過去兩個月持續攀

升，從11月上旬的156.60水平大幅走高至本周174.80
水平後，有近11%的升幅，逐漸有向下修正壓力。隨着
日圓近日反彈，帶動英鎊兌日圓交叉匯價從周四174.85
水平急跌至周五171.05附近，反映英鎊兌日圓交叉盤開
始有下調傾向，對英鎊形成頗大回吐壓力。英國央行將
於下周五舉行今年首個政策會議，而憂慮央行的會後聲
明將不利英鎊，部分投資者將傾向先行沽出英鎊獲利，
預料英鎊將反覆走低至1.6320美元水平。

歐元上周顯著受制1.3892美元附近阻力後持續轉弱，
並且一度於本周五走低至1.3628美元附近。雖然歐元區
以及德國的12月製造業採購經理指數均好於11月的表
現，但歐元區銀行業調返海外資金的行動逐漸消退後，
歐元近日已迅速跌穿1.3800美元水平，反映美國聯儲局
的退市行動，除了引致投資者不願把歐元推得過高之
外，歐元過去兩個多月的走勢均持續受制1.38美元水
平，將對歐元形成下調壓力。

歐元沽壓未消續走低
此外，美元兌日圓本周持續受制105.40至105.45之間

的主要阻力位後，周五時段一度迅速回落至104.05附
近。受到日圓出現反彈影響，歐元兌日圓交叉匯價近日
持續受制145水平，並且更一度於周五時段反覆下滑至
142.05附近的兩周低位，不利歐元表現。美國上周首次
申領失業救濟人員繼續下降以及美國12月製造業數據
持續偏強，將可能利好下周五公布的12月非農就業數
據，對歐元構成下行壓力，使歐元有機會進一步跌穿過
去4周以來位於1.3620至1.3630美元之間的主要支持
區。預料歐元將反覆走低至1.3550美元水平。

金價有力上試1245美元
周四紐約2月期金收報1,225.20美元，較上日升22.90

美元。現貨金價本周四輕易衝破1,220美元附近阻力後
引致止蝕買金盤出現，令現貨金價的反彈幅度逐漸擴大
至周五的1,238美元附近。現貨金價現時的主要阻力位
已上移至1,250美元附近，而現貨金價經過去年6月及
12月兩度下試1,180美元附近支持位後，已處於近3年
多以來的低位，開始吸引實金買盤，有助金價的短期表
現。預料現貨金價將反覆走高至1,245美元附近。

去年12月之中國官方及匯豐中國製造
業採購經理指數(PMI)終值表現雖不如外
界預期，但2014年內地在政府持續推動
擴大內需和歐美等景氣持續復甦，且官方
改革力度將加大，包括推動環保節能領域
和資源價格改革相關措施，整體經濟表現
應不至於出現硬着陸。
目前內地經濟與企業獲利成長面臨的負
面因素包括加入WTO效應消退、工資大
幅成長、資金成本提高、企業與地方政府
去槓桿化、房市恐有過熱之虞及人民幣持
續升值，然這些因素多數已反應於股市之
中且已有政府介入干預，故目前內地仍具
強健的體質因應。

五大優勢利好市場氛圍
展望未來，內地仍有五大優勢： (1)中

國政府債務佔GDP比率僅21%，中國央
行擁有佔GDP6%的現金存款；(2)幾乎所
有中國政府債皆為人民幣計價且由中國投
資人持有；(3)中國央行擁有3.5兆美元外
匯存底，高達20%的存款準備率與僅65%

的貸存比，顯示中國央行具有強大能力支撐政
府；(4)中國中央與地方政府皆擁有龐大資產；(5)
儘管中國經濟成長率已較先前趨緩，但仍可望維
持7.5%以上高成長。整體來說，2014年中國經濟
有三個基本特徵：一是經濟增速平穩，通脹穩
定；二是上半年利率水平比2013年穩中有降；三
是對改革的信心逐步增強。
目前仍看好中國2014年經濟成長有7.5%的表現，
整體而言仍對中國股市中長期的前景感到樂觀，目
前中國股票市場的市盈率不到10倍，對比16倍的
5年平均水平，審慎選股將帶來投資價值及升值潛
力，因此投資者可趁短期利空分批進場。在類股部
分，可重點關注創新類核心行業，例如軟體、高端
設備製造、醫藥、電子和環保等。

須留意新興產業風險因素
但特別注意的是，投資新興產業要規避的風
險，包括業績不達預期、經濟增速大幅度下滑及
通脹因素導致利率上升等，而投資國企改革要關
注的機會集中在兩區塊，一是穩定類行業國企機
制改善，二是國有企業之間的兼併收購。
2013年大中華基金的表現以主動型基金表現較
好且跑贏大盤，主因該基金會聚焦受惠於中國成
長之優質個股，建構妥當資產配置，未來在指數
類股板塊比重預估將持續位移的情況下，個股表
現差異將擴大，選股不選市的重要性大幅增加。
隨着新政府在改革力度上所做的宣示，未來5-10
年經濟發展輪廓大致定調，改革紅利將支撐中國
經濟增長，指數整理後可望再度上攻，2014年在
經濟結構調整的趨勢確立下，主動型基金的表現
仍可望持續優於指數。 (摘錄)

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.6320美元水平。

歐元：歐元將反覆走低至1.3550美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,245美元水平。
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由於去年已開發國家股市的勢頭，使得環球可換股債基金表現亮
麗之餘，歐、亞的可換股債基金全年平均分別漲了8.27%和1.07%。
就已開發國家股市前景而言，每當市盈率不再擴張而企業獲利還有
增長的時期，美股平均有超過8%漲幅。
雖然歐洲方面，銀行業仍在進行去槓桿化，由於領先指標顯示歐

洲經濟情況持續改善，加上已開發國家的利率依然位於歷史水平，
均讓資金向已開發國家回歸，帶動已開發國家股市。

有助減輕資產承受風險
但是由於多個已開發國家股市價值面已高漲，今年能否像
去年般可再下一城也言之過早，面對股市有憧憬與風險並存
的同時，配置按年率計算、波動度低於12%的可換股債，不
失為減輕資產承受可能來自股市盤整震盪時的進可攻、退可

守的投資工具。
以佔近三個月榜首的法巴全球可換股債券基金為
例，主要是透過各地多元化的可換股債的證券管理
組合，以避免純債券或純股票的風險特徵；即使
基金可投資「銀換股全球焦點可換股債（歐元對
沖）指數」的資產，為化基金的風險收益， 歐元以
外的資產計價貨幣對沖後，不會多於總資產的25%，
以達致中期資產增值的投資策略目標。

基金在2011年、2012年和2013年表現分別為-8.93%、10.51%及
14.19%。基金標準差為14.43%。資產地區分佈為32.96% 美國、
32.09% 歐元區、16.82% 亞太地區、9.88% 其他地區、7.8% 歐洲及
0.45% 沒有指定地區。
資產行業比重為19.82% 金融業、16.92% 非必需品消費、15.32%

資訊科技、13.03% 工業、10.95% 能源、8.52% 其他行業、6.36%
健康護理、4.8% 公用電訊及4.27% 基本物料。
基金三大投資比重為3.23% 英特爾，(票面值1,000美元，票面收

益 3.25%，01-08-2039 到期)；2.34% INEOS Siemens Financierings-
maat NV.，(票面值250,000美元，票面收益1.05%，16-08-2017到
期)；及2.07% SPDR Barclays Capital Convertible Securities ETF。

MSCI 明晟已開
發國家指數去年累
計漲了19.43%，帶
動與股市關連度高
的環球可換股債基
金全年平均漲了

14.54%。倘若投資
者感覺到已開發國
家景氣回春態勢愈
形確立，會有利相
關可換股債資

產還有向上潛
力，不妨留意
佈局建倉。

■梁亨

環球可換股債基金回報表現
基金 近三個月 近一年
法巴全球可換股債券基金經典資本類別 4.66% 18.37%
摩根環球可換股證券（歐元對沖）（美元） A股（分派） 4.65% 14.64%
F&C環球可換股債券基金 A Hedge 4.51% 13.60%
摩根士丹利添惠環球可轉換債券基金AH 4.20% 15.13%
木星環球可換股證券基金 I (英鎊) 4.18% 14.90%
卡拉莫斯全球可轉換機會基金 I USD Acc 4.10% 12.90%
東方匯理歐洲可轉換債券基金 AE C 3.99% 18.83%

馮 強金匯 動向
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香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）上海新江灣茶城
近日正式開業，集茶文化、茶金融服務及茶相關產業為一
體。此外，茶城設有上海國際茶葉交易中心，承擔起茶葉拍
賣的功能。
據悉，上海新江灣茶城隸屬大不同集團，與其它茶城不
同，除傳統的茶葉經營外，根據中國茶葉流通協會的批覆，
特設2,000平方米的茶葉交易中心，不僅提供茶葉電子商務
中心功能，還將承擔起茶葉拍賣中心功能。創立者意欲借助
於公開拍賣、電子商務等現代經營管理方法，向國內外的茶
葉消費者、採購者與經營者提供成本低、質量好、效率高的
茶葉及相關產品的交易平台。

香港文匯報訊（記者
李昌鴻 深圳報道）華為
輪值CEO徐直軍近日在
2014年新年獻辭中透露，
華為2013年全年收入預
計超過385億美元，同比
增長 10%。徐直軍在其
《聚焦戰略，簡化管理，
有效增長》的新年獻辭中
稱，2013年全球經濟整體
回暖向好，主要經濟體開
始企穩復甦。他強調，華
為將增強整體薪酬市場競
爭力激勵優秀員工。

香港文匯報訊（記者何花東莞報道）國際航運集團馬士
基旗下的國際物流和貨代公司丹馬士近日宣佈，繼上月底在
東莞開設辦事處後，還將於年內在北亞地區新增8個辦事
處，其中5個在中國，今年將重點經營東北亞市場。
丹馬士北亞區首席執行官泰格森表示「隨着空運市場的復

甦和需求的增加，全球貨代市場預計在2012-2016年年均增
長6.8%，中國和北亞地區有非常好的發展機遇，今年還將
在北亞地區新增8個辦事處。」上月底丹馬士在東莞開設了
辦事處，此前11月份將其國際空運包機項目落戶珠海機
場。珠海口岸局方面稱馬士基集團將與珠海建立包括物流、
港口、能源等方面廣泛的合作關係。業內人士稱丹馬士近期
頻繁在珠三角佈局，今年其業務重心將轉移至亞洲。

上海茶城開業
承擔茶葉拍賣功能

去年收入料超385億美元
華為將獎勵全球員工

丹馬士佈局珠三角
拓亞洲物流市場

香港文匯報訊 （記者 李
欣 天津報道）天津碳排放
權交易日前正式啟動，成為
繼深圳、上海、北京、廣東
之後第五家正式啟動的碳排
放交易試點。當日，天津碳
排放權交易總成交量為
4.904萬噸，總成交金額為
137萬元人民幣(下同)。
根據《天津市碳排放權交

易試點工作實施方案》，天
津市將鋼鐵、化工、電力熱
力、石化、油氣開採等五個
行業2009年以來年排放二氧
化碳２萬噸以上的114家企
業或單位納入初期試點範
圍，並於日前完成了碳排放
配額初始發放。啟動儀式
上，8家企業簽訂碳配額交
易協議，以每噸28元出售碳
配額指標。當日市場共完成
協議交易5筆，成交量4.5萬
噸，交易額125萬元。

香港文匯報訊（記者羅珍深圳報道）隨着併網指令發
出，中廣核陽江核電站1號機組主控室內大屏幕上顯示機
組日前已進入帶負荷運行狀態，標誌着該機組首次併網成
功，進入商運前試運行階段。至此，中廣核實現了2013
年兩台機組商運、兩台機組併網、兩台機組開工的核電建
設目標，為中國核電發展的收穫之年畫上了圓滿句號。
陽江核電站1號機組於2008年12月16日開工建設。在

工程建設過程中，廣大核電建設者堅持「安全第一、質量
第一、追求卓越」的方針不動搖，精心組織工程建設，確
保工程質量、重大工程節點均經過國家核安全主管部門檢
查、確認。經過歷時5年多的建設，歷經土建工程、設備
安裝、系統調試、裝載核燃料、機組臨界等重大關鍵里程
碑，順利實現併網發電。

六台機組工程建設進展良好
陽江核電基地是中廣核繼大亞灣核電基地之後在廣東省

內第二個實現併網發電的核電基地，也是粵西地區首個核
電項目。目前，陽江核電站六台機組工程建設進展狀況良
好。陽江核電站的建設對促進核電產業技術升級、帶動地
方經濟、社會和環境可持續發展具有顯著作用。據測算，
陽江核電站六台機組全部建成後年發電量達到480億千瓦
時，與同等規模的燃煤電廠相比，相當於減少標煤消耗
1560萬噸，減少二氧化碳排放3828萬噸，減少二氧化硫
排放37萬噸，減少氮氧化物排放24萬噸，環保效益相當
於10萬公頃森林。

簽約儀式上，中聯重科董事長兼
CEO詹純新表示，「加快農業

現代化建設，一個重要的途徑就是提
高農業的機械化和規模化程度。璧山
工業園是中聯重科的第一個農業機械
工業園區，將為公司的全球化佈局和
提質轉型提供重要保障。」

形成五大板塊齊頭並進
據了解，詹純新曾多次表示，公司

在做好現有龍頭產品的同時，將對農
業機械等板塊進行戰略佈局，形成工
程機械、環境產業、農業機械、重型
卡車、金融服務五大板塊齊頭並進的
格局。
農業機械協會公佈的數據顯示，作
為世界最大的農機消費國，中國農業
機械行業市場規模從2003年的僅700
億元(人民幣，下同)，10年間增長5.5

倍，至2013年達到3,800億元，年複
合增長率達20.7%，預計2018年將突
破5,000億元。中國農業機械化率也
正處於快速提升階段，從2003年的
32.5%增長至2013年的60%，以平均
每年3個百分點的絕對增長速度在增
長。

助推動中國農業現代化
詹純新表示，作為中國工程機械龍

頭企業，中聯重科擁有的品牌、技術
和產業優勢，將有助於推動中國農業
現代化的進程。
中聯重科農機事業部負責人李江濤

介紹，今年早些時候，公司農機事業
部已成立，同時，美國農機研究所也
已成立，各相關領域的佈局皆提前展
開。
重慶市是中西部地區唯一的直轄市

和全國農業機械化綜合示範基地試驗
區。2012年該市提出將重點發展農業
小微型機械加工製造業，形成年產值
100億元的小型農機裝備製造產業。

依托重慶增品牌知名度
李江濤表示，中聯重科農機產業園

建成後，依托重慶市的示範效應，對
快速提升中聯重科農機產品的品牌知
名度和全國市場佔有率起到積極的推
動作用。未來，在重慶璧山將形成以
中聯重科為龍頭的產值超百億的農業
裝備產業集群，從而成為未來中國農
業裝備產業格局中重要的一極。

中聯重科重慶建農機產業園
香港文匯報訊 （記者 譚錦屏 重慶報道）中聯重科日前與重

慶璧山縣簽訂建設項目協議，中聯重科旗下首個農機產業園將落

戶璧山工業園區，這標誌着該企業農業機械板塊邁出了第一步。
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中廣核陽江核電站 1號機組併網發電
■徐直軍透露，華為去年收入預
計同比增長10%。 網上圖片

■中聯重科與璧山縣成功簽約。 記者譚錦屏 攝

■中廣核陽江核電站。


