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騰訊再破頂 直撲啡底股
今年來漲99% 升幅僅遜銀娛 居藍籌第二

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 期指結算

加上臨近年尾收爐，大市全日悶局，大市僅

升1.6點，連2點升幅都無，但投資者炒股

不炒市，科網股及彩票股等鑊氣盛，焦點又

落在小企鵝騰訊（0700）身上，該股昨日

再創收市新高，股價直撲500大元，公司市

值9,228億，單日增加234億元。該股今年

來勁升99%，僅輸開賭場的銀娛（0027）

一個馬鼻，為今年第二大升幅藍籌。

港股昨高開110點，但已近全日最高位，其後大
市因A股回軟而掉頭向下，盤中曾一度倒跌，

收市微升1.6點報23244.8點，全日成交只有424億
元。1月期指收報23253點，跌47點，高水9點，成
交4.6萬張。分析員指，臨近年尾，成交薄弱，投資
者繼續炒個股，料強勢股會繼續受捧。

大市悶局 資金湧入熱門股
帶動大市的繼續是騰訊，該股再度破頂高見496.4
元，收報495.8元，再升2.61%，市值進一步飆上
9228億元，帶動一眾科網股上揚。擎天科技(1297)大
漲17%至1.95元，金蝶(0268)亦升8.3%，中軟(0354)
升4.7%，金山(3888)及網龍(0777)漲逾3%。
長和系主席李嘉誠旗下創投基金投資Bitcoin交易
平台BitPay，相關概念股繼續熱炒，神州數字(8255)
及環亞智富(1390)齊齊破頂，分別大升 11.8%及
7.86%，中國創新支付(8083)亦勁升18.5%。

科網及彩票濠賭股續受捧
內地彩票股同樣有追捧，中彩網通(8071)狂飆
43.9%，華彩(1371)升11%。濠賭股亦普遍造好，奧
瑪仕(0959)升6.7%，銀娛及金沙(1928)升近1%。銀娛
今年累升127% 居藍籌升幅榜首，金沙則升84%排藍
籌升幅榜第三名。
招銀國際策略師蘇沛豐表示，恒指目前仍受制於

50天線，反覆多日仍未能突破，由於今日只有半日
市，港股的升幅有限，料今年會於現水平作結。

展望明年 將聚焦「國策股」
展望明年，蘇沛豐認為「國策股」仍是主題，例
如環保、醫療及內險股等。濠賭股銀娛及金沙仍可
趁低吸納，但騰訊雖然盈利前景清晰，但估值已不
便宜，現階段不宜高追。
國指收報10,770.6點，跌59點跑輸大市，主要因內
地9號文即將出台，料將加強監管銀行業務，內銀股

近全線跌，建行(0939)挫逾1%，中行(3988)跌0.8%，
交行(3328)、重行(1963)及信行(0998)亦跌逾1%。連帶
內險股也受壓，國壽(2628)跌1%，新華保險(1336)跌
2.26%，中國太平(0966)及人保(1339)亦跌逾1%。
人大常委會審議通過「單獨二孩」政策，嬰孩用品

股均上揚，青蛙王子(1259)漲7.4%至3.18元，好孩子
(1086)升2.67%，龍昌(0348)也升4.35%。另外，兩新
股表現不一，工蓋(1421）升20%，股民每手賺500
元，可謂預派新年禮物，但雅高礦業(3313)則潛水
5%，每手要蝕130元。

今年多隻科網股齊做衝天飛人，騰訊
（0700）股價直撲500元，今年升幅僅小
輸開賭場的銀娛（0027）一個馬鼻，騰訊
年升99%，銀娛升127%，原來做網跟開賭
有得比。

但一朝被蛇咬，十年怕草繩，難免令人
想起2000年科網泡沫爆破，「dot.com」
狂潮沖散無數投資者身家。但回想當年，
小投資者對電腦科技一無所知，單純「螞
蟻嬲蜜糖」，當正千年蟲世紀病毒，今時
今日，多得移動互聯網的普及智能手機發
達，網企已將戰線延至手機，人人在科網
巨頭「Facebook（fb）」、「twitter」、
「淘寶」有個戶口，網企明顯今非昔比。

行業發展成熟 有別2000年
現時部分企業更擁實際盈利模式，行業

常合作或併購具潛力網企，持續整合下，
令市場策略師及科技業專家認為，雖部分
網股股價可能與盈利前景不相稱而回落，
但行業高增長期可持續，暴跌機會更微乎
其微。而明星股包括fb及Netflix更已開始
賺錢，與十多年前的泡沫年代的網企盈利
無期，連營業收入都無實際數字，單靠一
些虛無的網頁瀏覽數字的非財務指標來充
撐場面已大大不同。

加上過去十多年間，互聯網、使用者本
身及使用方式都起驚天動地變化。由1999
年仍用電腦枱機撥號上網，一個電話接入
即成斷線風箏。現時不單用寬頻，更可以
手機及平板上網，3G 及 4G 普及程度激
增，隨時支援影音及遊戲使用，造就出龐
大的網絡廣告市場，早成網企一個成熟可
靠業務。

盈利前景可觀 股價獲支持
知名網絡廣告公司Razorfish，其共同創

辦人暨執行長Jeff Dachis亦認為，現時市
場已較1999年時理性。當時網絡股數量比現在更多，但
當時沒有網企像fb或twitter一樣擁信譽或市場地位。目
前網絡廣告或數位行銷的增長力度亦不能忽視。

看回本地，外地科網熱再傳香港，加上今年阿里巴巴
來港上市消息助燃，騰訊藉微信用戶幾何級數的增長故
事兼告別微信「零收入」時代，微信推出3年用戶突破5
億，直接威脅傳統電訊商，股價扶搖直上，於8月更獲
「摩」笛奏出「最牛目標價」508.1元，騰訊昨股價更曾
高見496.4元，收報495.8元，年內股價升近一倍，而手
遊股雲遊、博雅等IPO亦熱爆。

不宜盲目高追 防混水摸魚
科網熱潮令投資者心雄，但小記還是得提醒投資者小

心，皆因有分析師指，即使行業較以往健全，但企業如
Snapchat、Pinterest雖具高知名度，卻仍處賠錢狀態，市
值卻達數十億美元，且輕易集資數百萬美元。尚未盈利
的twitter目前估值亦相當於去年營收的70倍，股價自11
月IPO以來升達160%，且明年更將有26家市值10億美
元以上的美國科技企業可能掛牌，
難估會否有混水摸魚者想趁機撈一
筆！
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香港文匯報訊（記者 裘毅上海報道）習近平主席
日前光顧北京老字號慶豐包子舖，除「主席套餐」受
歡迎之外，也帶動A股市場的「包子概念股」熱炒。
全聚德因持有慶豐包子舖的經營者聚德華天控股有限
公司30.9%的股權，開盤一度漲停，收盤漲幅收窄，
漲逾6%。
大市方面，國務院上周五推出保護中小投資者的

「新國九條」，A股昨受提振小幅高開，但地產、金

融等權重藍籌股走弱，拖累兩市主板震盪走低，IPO
及年底錢荒依舊困擾市場，資金觀望，交投偏淡。創
業板則逆市漲超1%。收盤滬指報2,097.53點，跌幅
0.18%，成交630.38億（人民幣，下同）；深成指報
7,999.30點，跌幅0.62%，成交971.37億；創業板指
報1,307.99點，漲幅1.06%。

IPO重啟及錢荒續困擾A股
分 析 師 稱 ，

「新國九條」雖
然在一定程度上
利好股市，但在
年關臨近以及資
金面偏緊格局加
劇的當下，資金
普遍無心戀戰。
本周資金面偏緊

的格局加緊，昨日逆回購市場整體飆漲，特別是1
天，2天，3天，4天期的短期品種，最低漲幅都達到
56%，3天期漲幅高達220%。加上一月IPO即將重
啟，50餘家新股即為第一波考驗，且明年內或上市
800家，對股市構成壓制。因而短線投資者不宜急於
抄底，可進一步等待探底從而逢低進行中線佈局。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）內地股市
年跌 7.6%「熊霸全球」，港股全年僅升
2.6%，相反美股則升25.75%，股市此消彼
長之下，亦影響股份的排名，工商銀行
（1398）在全球銀行及金融股市值霸主之
位，已拱手相讓予巴郡、富國銀行及摩根大
通。去年打入全球十大市值的內銀，建行
（0939）、農行（1288）和中行（3988），

則尚有建行能留在十大。

巴郡富國摩通超前 變梗頸四
據彭博統計，截至昨日，稱霸全球的巴郡
市值2,911億美元，富國市值2,396.8億美
元，摩根大通則以2,185.6億美元居第三，工
行則以2,136.5億美元市值得「梗頸四」。工
行較去年的2,364.22億美元跌近10%。而去
年齊齊上榜的內銀，包括上年第二位最大市
值的建行，以及農行和中行，市值分別達
1,888.1億美元、1,338.5億美元及1,240.4億
美元，分別居第6、11及12位。

建行滑落第六 農中跌出十大
工行自2007年7月首次超越花旗集團成為

全球市值最大銀行，只曾於2008年9月有幾
天將此寶座讓予匯控（0005）。根據彭博匯
總年初數據，建行、農行和中行也在全球九
大銀行之列。今年第三季中國四大銀行盈利
能力位居全球之首，其中工行實現凈利潤
672億元人民幣，富國銀行利潤為55.8億美
元（約338.24億元人民幣）。
事實上，自內地今年6月爆發錢荒推高資
金成本，7天回購利率創下歷史最高紀錄
時，工行的市值已曾一度跌至美國最大競爭

對手富國銀行之下。隨着年底資金緊張環
境，銀行囤積資金以滿足年末監管要求，內
地迎來年內第二場錢荒，工行市值再次被摩
根大通反超前。隨內地7天回購利率大幅上
升，工行市值現已降至低於富國銀行和摩根
大通水平，2013年尚有今天一個交易日，工
行已肯定失掉自2007年以來的全球最高市值
銀行寶座。

錢荒利率市場化 仍帶來挑戰
申萬研究上海分析師薛慧如指，錢荒雖屬

季節性，但它暴露了促使中資銀行在過去幾
年大肆擴張的業務模式的根本缺陷。薛氏認
為，目前一切形勢都對中資銀行不利，包括
經濟增長平緩，利率改革加速，可用資金亦
不會很充裕。
隨着內地儲戶將資金從利率受到監管的存

款轉到理財產品等替代資產，中國的銀行間
利率的重要性日漸增強。這使得銀行開始在
政府推進利率市場化之際尋找其他方式來為
貸款融資。而央行行長周小川上月曾表示，
實施利率市場化後，資金價格的均衡點可能
會偏高。瑞銀則認為，隨着決策者試圖控制
債務增長和壓縮銀行表外融資，中國明年上
半年可能會經常發生資金緊張局面。

科網股昨日升幅顯著
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)
8071 中彩網通 0.475 +43.94
1297 中國擎天軟件 1.95 +17.47
8255 神州數字 1.80 +11.80
0268 金蝶國際 2.34 +8.33
1390 環亞智富 5.90 +7.86
8100 聯夢活力 0.071 +7.58
0250 中國數碼信息 0.051 +6.25
0777 網龍 14.32 +3.02
0354 中國軟件 2.01 +4.69
3888 金山軟件 21.65 +3.84

工行丟全球市值霸主寶座

習主席做生招牌 包子股熱炒

■工商銀
行在全球
銀行及金
融股市值
霸 主 之
位，已拱
手相讓予
巴郡、富
國銀行及
摩 根 大
通。
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■■港股昨高開港股昨高開110110點後掉頭點後掉頭
向下向下，，收市微升收市微升11點點，，全日全日
成交只有成交只有424424億元億元。。 中通社中通社

■A股昨震盪走低，滬指收跌0.18%，深成指跌
0.62%，兩市成交偏淡。 中新社
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