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宏利投信基金 展望 歐小型股基金強勢依然

澳元小幅反彈 未脫弱勢
澳元上周在88.20美仙獲得較大支持後略為反彈，並
一度於本周初反覆走高至89.58美仙。隨美國本周二
公布了偏強的11月耐用品訂單數據以及周四公布的上
周首次申領失業救濟人數出現下降，澳元曾掉頭回落
至88.75美仙。澳元今年1月初顯著受制1.0600美元阻
力後，走勢持續轉弱，在下跌至上周88.20美仙的3年
多低位之際，澳元今年內已有高達16%的下調幅度，
所以部分投資者較為傾向先行回補澳元空倉獲利，令
澳元出現反彈，而澳元周五時段亦逐漸反彈至89.28美
仙。澳元上周下滑至88.20美仙，已頗為接近過去3年
多以來位於87.70至88.50美仙之間的重大支持區，若
果澳洲央行往後的言論依然是不利澳元，則不排除澳
元明年將有機會反覆跌穿該支持區。
另一方面，澳元今年初開始出現的跌勢，主要是受

到澳洲央行在去年第4季作出兩次降息活動影響，但澳
元在今年首季守穩1.01美元水平後曾在4月初迅速重上
1.0580美元，而澳元的強勁反彈遂引致澳洲央行分別
在5月及8月作出進一步的降息行動，令澳元在5月上
旬失守1美元水平後跌幅持續擴大至8月初的88.45美
仙。

央行樂見85美仙言論續打壓
澳洲9月7日進行大選前後，澳洲央行在9月3日及

10月1日的政策會議後聲明均沒有進一步寬鬆其貨幣
政策的傾向，而投資者亦紛紛掉頭回補澳元空倉，該
因素是導致澳元從9月初的89美仙水平急速反彈至10
月下旬97美仙水平的原因之一。但澳元的反彈卻招致
澳洲央行行長史蒂文斯在10月29日向匯市投資者發出
澳元將來可能會出現實質性下跌的警告。
此外，澳洲央行官員在11月下旬連番表示可能干預

澳元匯價，再加上澳洲央行本月3日維持貨幣政策不變
後，又重申澳元匯價仍處於令人不安的高位，反映澳
洲財金官員仍急欲引導澳元下跌，令澳元在本月早段
持續受制91美仙水平後反覆跌穿90.00美仙關位，並
於上周進一步下挫至88.20美仙水平。受到美國聯儲局
開始退市以及澳洲央行言論打壓影響，不排除澳元明
年將有機會跌向澳洲央行行長史蒂文斯早前表示樂見
的85美仙水平。由於澳元過去兩周皆未能重上90美仙
水平，反映部分投資者現時仍傾向逢高沽出澳元，預
料澳元將反覆跌穿88.00美仙水平。

金價反彈料受阻1225美元
周四紐約2月期金收報1,212.30美元，較上日升9美
元。受到紐約期油近日持續反彈至每桶99美元水平，
同時部分投資者在年底前繼續回補空倉盤所帶動，現
貨金價周五曾略為走高至1,215美元。美國近期公布的
經濟數據明顯趨於偏強後，美國10年期長債息率已飈
升至3%，除非長債息率的攀升僅屬短暫，否則金價將
將受阻1,225美元。在新年假期之前，預料現貨金價料
於1,195至1,225美元上落。

美國聯儲局(Fed)將量寬(QE)減碼時點提
前至明年1月開始，雖對新興市場確實造
成負面影響，但這樣緩慢且溫和退場的態
勢看來，QE減碼對於明年新興市場的壓
力可望減輕。事實上，新興巿場自2012年
起，幾個主要的大國如巴西、俄羅斯、中
國及印度均經歷了一輪經濟成長遲緩，但
就近期經濟數據看來，宏利投信認為其基
本面已逐漸落底且下行風險有限，且部分
以出口為主的國家更可望受惠於美國的需
求而帶動經濟成長，因此宏利投信對後
QE時代的新興巿場債仍維持樂觀的看
法，尤其人民幣債券在來年表現將持續看
俏。
至於QE開始減碼會對人民幣債券市場
造成哪些影響呢？宏利中國點心高收益債
券基金經理人陳培倫表示，QE退場雖也
讓人民幣難獨善其身，但中國經常賬一直
保持順差，今年以來通脹亦維持在低位，
基本面遠勝過東南亞國家，且中國仍對資
本賬和人民幣匯率實施管制，亦有助於抵
禦外匯市場波動。4月以來人民銀行對人
民幣升值態度更加包容，持續調高中間
價，儘管人民幣第三季走勢趨緩，但隨
下半年經濟數據好轉，加上「三中全會」
中國央行表示將加速人民幣可自由兌換，
人行行長周小川表示央行將基本退出常態

式外匯市場干預，人民幣升值壓力開始轉強。
人民幣兌美元中間價持穩於2005年7月匯改以

來最高水準6.1100左右，因此截至12月20日止，
境內人民幣(CNY)已達到20年高點(報6.0700)，今
年以來升值幅度達2.64%，在亞洲貨幣中表現最為
強勁，其中境外人民幣(CNH)亦升值2.51%。

點心債收益看重外匯利息
陳培倫表示，人民幣的強勁表現，將使得點心
債券在新興市場中表現相對有彈性，故預期點心
債券價格仍將維持穩定走勢。但隨經濟狀況好
轉，Fed於2014年1月份開始逐步撤出史無前例的
刺激政策，10年期美債收益率將逐漸攀升；加上
緊縮貨幣環境搭配利率自由化改革，預期境內利
率水準將進一步走高，壓縮點心債收益率下滑空
間，因此2014年點心債主要收益來源仍是外匯和
利息收入。
由歷史經驗來看，點心債與美債相關性相對較

低，在美國經濟持續好轉、開始縮減QE促使美債
利率彈升的環境下，將是投資人固定收益資產的
配置首選，加上目前點心債平均收益率仍達
4.05%，且擁有平均信評A級，仍提供相對具吸引
力的利息收入。而在匯率收益方面，人民幣亦可
望提供穩定支持，讓點心債投資更具魅力。
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過去幾年備受歐債危機壓抑的歐洲，在德、英等主要經濟體
帶動下，逐步脫離景氣衰退困境，隨歐洲經濟數據連續好
轉， 讓MSCI明晟的大型股指數今年起累計漲了16.83%之餘，
指數市盈率相對於美國指數的折讓幅度也有適度回升。
由於領先指標顯示歐洲經濟情況持續改善，歐洲的投資風險
正在減少，加上低利率環境將延續，促使投資者將資金投入和
景氣相關小型股板塊，使得其歐洲小型股指數的32.04%漲幅，
儼然成為市場新寵。

經濟復甦 資本投資正常化
整體而言，歐元區和英國的51.6和58.4製造業PMI指數，
分別來到2011年6月和2月的新高，當前市場已較少關注在
財政撙節上，同時全球總體經濟環境正在改善，企業調查也
顯示經濟將再度增長，資本投資也將逐步正常化，許多方

面均偏向樂觀，為歐洲小型股的漲勢提供有利環境。
以佔近三個月榜首的景順歐洲大陸企業基金為

例，主要是透過英國除外的歐洲大陸小型公司證券
管理組合，以實現資本增長的目標。
基金在 2010、 2011 和 2012 年 表現分別為

28.6%、-25.36%及38.79%。基金平均市盈率和標準
差為16.76倍及22.32%。
資產地區分布為30.1% 英國、17% 德國、13.5% 其

他地區、9% 挪威、7.8% 意大利、7.5% 瑞士、5.1% 法國、
3.9% 加拿大及3.5%美國。
資產行業比重為23.3% 工業、21.7% 金融業、13.8% 能源、

12.2% 非必需品消費、10.9% 資訊科技、8.4% 健康護理、
3.8% 基本物料及3.3% 必需品消費。
資產百分比為97.4% 股票及2.6% 貨幣市場。基金三大資產

比重股票為 3.5% Navios Maritime Acquisition Corp.、 3.2%
EFG Financial Products AG及2.9% Africa Oil Corp.。
此外，有統計歐元區ZEW景氣預期指數回升至0以上擴張水
準期間可長達44個月，而從股市低點到下坡高峰，小型股的表
現通常優於大型股，也讓歐洲小型板塊股後市值得憧憬。

隨着歐洲經濟如預料的
那樣出現復甦，歐洲央行
維持基準利率在低水平不
變，加上市場追求風險性
資產信心大增，雖然
MSCI明晟的歐洲小型股
指數第四季起已累計
上升7.98%，領先其
他板塊的小型股指數
漲幅，但投資者倘
若預期歐洲景氣復
甦，會有利區域
內的小型股板
塊後市動能，
不妨留意佈局
建倉。■梁亨

歐洲小型公司基金表現
基金 近三個月 今年以來
景順歐洲大陸企業基金 C 11.65% 40.03%
標準人壽歐洲小型公司基金 A 10.79% 24.86%
施羅德歐洲小型公司基金 A ACC 10.05% 42.20%
安盛羅森堡泛歐小型企業Alpha基金 B 9.89% 36.76%
法儲銀歐洲小型企業基金I/A 9.20% 30.59%
摩根歐洲小型企業（歐元）A股（分派） 9.13% 41.89%
富達歐洲小型公司基金 A 8.01% 30.87%

馮 強金匯 動向

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆跌穿88.00美仙水平。
金價：現貨金價料於1,195至1,225美元上落。
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訊 息 /
貴州外貿進出口 首次破百億美元

香港文匯報訊（記者郎艷林）
從貴州省商務廳了解到，今年1月
到11 月，貴州外貿進出口首次突
破百億美元大關，累計完成104.6
億美元，同比增長82.9%。其中
貨物貿易進出口76.9 億美元，同
比增長34.7%；服務貿易進出口
27.7億美元，同比增長 162% 。

經營主體實力明顯提升
數據顯示，貴州省外貿進出口結

構有了明顯變化，民營企業進出口
佔比由2010年的10%提高到2013
年的60%；服務貿易佔比由2010
年11%提高到2013年的22%；機
電產品進出口佔比由2010年的16%
提高到2013年的27%。
同時，外貿經營主體快速增

長，實力也得到明顯提升。據了
解，全省具有對外貿易經營資格
的經營者由2010年的2,000家增
至目前的4,000家。其中年進出
口額5億美元以上企業4家，進
出口額2,000萬美元以上70餘
家。據商務廳估測，預計貴州省
全年外貿進出口將達到110億美
元。此前，在2011年、2012年
先後突破了50億美元、80億美
元大關。
今年以來，貴州通過舉辦香

港投資貿易活動周、中國（貴
州）國際酒類博覽會、中國（貴
州）國際民族民間工藝品博覽會
等大型展會，積極組織企業赴境
外開拓國際市場，有效地促進了
對外貿易的發展。

太原煤交會簽約七千餘萬噸
香港文匯報訊 （記者 王寬

應）歷時8天的全國太原煤炭交
易會日前落幕，來自全國各地的
煤炭供需雙方，首次擺脫政府主
導的陰影，遵循國際市場購銷規
律，以「太原指數」作為商定價
的重要參考依據，共簽訂2014
年度煤炭供應合同384筆、總量
達7,216萬噸。

太原指數令定價依據更明確
今年5月23日，太原指數作

為內地首個煤炭主產地價格指數
正式發佈。該指數由一個綜合指
數和動力煤、煉焦煤、噴吹煤、
化工煤四個分指數組成，每周一
發佈。太原指數反映了產地現貨
車板價，涵蓋了省內主要煤種，
對產地現貨有明確的指導意義。
一名來自河北的煤炭採購商表
示，以往簽訂供銷合同，交易商

們需要自主詢價，相互之間有差
異。現在有一個雙方都認可的指
數作為參考，定價依據更明確，
交易起來更公平、更容易一些。
目前太原指數已連續發佈了

30期，漲跌之中較為客觀、真
實地反映了主產地煤炭價格。交
易會期間，以同煤集團、山西煤
銷集團、山煤集團、國新能源為
代表的眾多煤炭生產企業，與煤
炭消費企業洽談協商中均參考太
原指數定價，成功鎖定了煤炭購
銷價格。
由部分區域煤炭交易中心、

研究機構制定的《全國煤炭交易
市場交易規則》也在「太交會」
上正式發佈。《交易規則》旨在
全行業樹立「規則意識」，倡導
「契約精神」，引導企業加強自
律，推動誠信體系建設。

南車株機4項目國內外領先
香港文匯報訊（記者譚錦屏、

易新）中國南車株機公司完成的
「中低速磁浮列車的研製」等6個
項目，近日分別獲湖南省級重大科
技成果鑒定。其中，「120km/h速
度等級 A 型地鐵的研製」和
「80km/h 速度等級 B 型地鐵
ZMC080型轉向架的研製」2個項

目鑒定為國際領先水平。鑒定專家
認為，造價比地鐵、輕軌還低，能
夠開進居民小區，運行中無煙塵排
放的「中低速磁懸浮列車的研製」
等4個項目，展現了中國南車株機
公司強大的科技創新實力和科技成
果水平，為國際先進水平和內地領
先水平。
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香港文匯報訊（記者何冉山東報道）據海關總署發佈
的最新統計數據顯示，截至2013年9月，海信冰箱、冷櫃
產品累計出口量佔比達12.05%，累計出口額佔比達9%，
雙雙位居行業首位。

增長8.33%超行業平均水平
據中國機電進出口商會相關負責人介紹，世界經濟發展

的複雜多變性，直接影響了中國冰箱市場乃至家電市場的
發展和走向，今年冰箱出口增幅不明顯，基本上與去年持
平。記者了解到，2013年冰箱出口行業在整體增幅平緩
的態勢下，仍有實力領先的企業保持不斷上升的勢頭。截
至今年9月，海信可謂行業一枝獨秀，冰冷產品累計出口
量在2012年的基礎上，增長8.33%，超過行業平均水
平。
2013年以來，在完成對全球市場銷售網絡的佈局後，海

信冰箱再度明確以「亞洲、中東非洲、北美洲、中南美洲、
澳洲、歐洲」等六大銷售區域為核心的高端銷售體系。加上
今年底位於青島的冰箱生產線的正式投產，將大大緩解公司
在大容量高端冰箱市場的產能瓶頸，同時也將擴大海信冰箱
在海內外中高端市場的競爭優勢，加速國際化進程。

粵金融資產交易中心揭牌

香港文匯報訊（記者張廣珍珠海報
道）廣東金融資產交易中心和珠海產權
交易中心日前在珠海橫琴新區正式揭牌
運營，將立足橫琴先行先試金融創新的
政策優勢，探索開展金融交易創新，通

過跨境產品交易，推動人民幣國際化。
前者填補了廣東省金融資產交易平台空
白，開業當天，掛牌上線的各類項目金
額已突破380億元（人民幣，下同）。

享橫琴特殊優惠政策
廣東金融資產交易中心由廣東省產權

交易集團、珠海金融投資控股有限公司
和珠海大橫琴投資有限公司發起設立，
註冊地在橫琴新區，註冊資金為1億
元，享受橫琴特殊的優惠政策。
廣東金融資產交易中心董事長胡軍梅

稱，該中心將為各類金融機構提供股
權、實物資產、非標準化債權資產等業
務的登記、交易、結算服務和其他增值
服務。「未來根據政策許可，逐步開展
債權交易、信託受益權交易和跨境金融
資產交易。」

南沙港區貨櫃年吞吐超千萬

據介紹，廣州港南沙港區一期工
程2004年9月投產。受益於腹

地經濟飛速發展，目前包括馬士基、
中遠、中海等世界前十的航運巨頭均
已在南沙港區開闢集裝箱班輪航線，
覆蓋世界主要港口和國內沿海港口，
外貿班輪航線42條，以廣州港「穿
梭巴士」為代表的駁船航線連通珠三
角和外珠三角經濟腹地，「無水港」
則延伸到湖南、雲南、貴州、廣西等
泛珠三角地區。

在內地排第4世界排第7
2003 年，廣州港集裝箱吞吐量

276.9萬標準箱，居內地第六，世界
第二十二。到2012年，廣州港完成
1454.7萬標準箱，在內地排第四，在
世界排名第七，其中南沙港區完成了
951.9萬標準箱，單一港區世界排名
第十三。

正投資75億建三期工程
穗相關部門估計，2013年廣州港

可完成貨物吞吐量4.73億噸，完成集
裝箱吞吐量將超過1,500萬標準箱。
其中，廣州港集團可完成貨物吞吐量
3.41 億噸，集裝箱吞吐量將超過
1300萬標準箱、南沙港區可望超過

1,020萬標準箱。
目前，廣州港集團正投資75億元

在南沙港區集裝箱二期碼頭南側興
建南沙集裝箱三期工程，以應對
一、二期碼頭能力日趨飽和的態
勢。項目包含2個7萬噸級集裝箱泊

位、4個10萬噸級集裝箱泊位和24
個2千噸級集裝箱駁船泊位，設計
通過能力570萬標準箱。據透露，
工程項目計劃在2014年中建成2個7
萬噸級、1個10萬噸級泊位和駁船
泊位並率先投產。

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）在南沙港區二期碼頭

5-6號泊位，隨着廣州港集團副總經理李益波日前的一聲號

令，「斯文德馬士基」輪上一個中美洲航線的集裝箱被徐徐卸

下，標誌着廣州港南沙港區集裝箱本年度吞吐量突破1000萬

標準箱。目前，廣州港集團正投資75億元人民幣(下同)在南沙

港區集裝箱二期碼頭南側興建南沙集裝箱三期工程，計劃在

2014年中建成2個7萬噸級、1個10萬噸級泊位和駁船泊位並

率先投產。

■廣東省委常委李嘉等領導為廣東金融
資產交易中心揭牌。 張廣珍攝

■廣州港南沙港區年集裝箱吞吐量破1,000萬。


