
香港文匯報訊（記者 方楚茵）年末資金抽
緊，人民銀行上周雖透過SLO（短期流動性調節
工具）向市場累計放水3,000億元（人民幣，下
同），但水緊情況持續，拆息續攀升，人行在暫
停逆回購逾2星期後，昨突「報佳音」再進行7天
期逆回購操作，規模290億元人民幣，中標利率
4.1%。與上次相同。消息傳出後，內地拆息即大
幅回落。
昨日上海銀行同業7天期拆息（Shibor）回落達
264.6個基點，報6.197%；7天期質押式回購加權
平均利率，由23日的仍逾8厘水平，回落至6.804
厘。而此前，於23日上海銀行間同業拆放利率數
據顯示，隔夜Shibor利率漲59基點至4.515%，7
天期Shibor利率大漲119基點至8.843%，14天期
Shibor利率大漲124基點至8.246%。

提振作用 偏緊基調未變
為應對年末的資金困局，市場雖認為290億元的

操作量不大，惟量存價低仍起支撐機構信心作
用，加上在財政資金投放和SLO等共同助益下，
推動銀行間資金供給較前明顯改善。不過市場認
為，年末前資金面仍存一定不確定性，抑制機構
融出資金意願，目前主要供給多集中在隔夜，其
他品種較為有限。
路透社引述市場人士普遍認為，央行中性偏緊
的政策基調未發生轉變，因無論SLO操作，還是
重啟逆回購，仍小心地擺布資金期限和數量，既
避免資金過度緊張，又不造成後期時點性對沖壓
力過大。而五家於逆回購得標的一級交易商中，
其機構人士均指，周一申報需求時，對央行是否
會開展操作預期不明，多抱着嘗試的心態參與其
中。相較SLO，逆回購操作更加公開透明，覆蓋
機構面也會更廣，對機構心態穩定助益更大。
對於昨日逆回購招標時間較常規的上午九時十

五分至四十五分提前15分鐘左右，一級交易商多
對此表示不大理解，尚待觀察是否自此次招標時

段發生變化。至於周四會否重啟14天期逆回購操作。國泰君安證
券指，央行需要保留更大的靈活性和操作餘地，重啟的概率不
大，但亦有市場人士有不同的意見。

光證：迫參與者去槓桿化
光大證券駐北京首席經濟學家徐高接受彭博社訪問時表示，中

國貨幣市場利率更頻繁地出現震盪和季節性上揚走勢，將成為未
來幾年的「新常態」。他指，中國央行採用控制銀行間市場流動
性供應的手段來抑制貨幣供應，迫使市場參與者去槓桿化。而央
行或許會繼續運用逆回購操作和短期流動性調節工具，應對春節
前可能出現的資金緊張。
東方匯理高級策略師張淑嫻則指，人行明年會維持中性偏緊的

貨幣政策，貨幣利率將在高位徘徊，當中7天回購利率會處於4.5
厘以上，市場參與者作出借貸時會較審慎，相信人行會靈活運用
逆回購和SLO去調節市場流動性。
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港股報佳音 重上二萬三
內地放水帶動 國指跑贏大市

央行逆回購 滬指未受惠

俄鋁英提司法覆核 LME抗辯

香港文匯報訊（記者 卓建安）外圍造好，加上中國人民銀行

放水，港股在平安夜半日市報佳音。恒指昨日重上23,000點關

口，收市升258點至23,179點，升幅1.13%。不過，港股昨日

成交仍薄弱，半日成交額僅287億元，顯示在長假期前投資者

入市態度審慎。

港股昨日承接隔夜美股造好高開
124點，後在人行時隔3個星期

後重啟逆回購，向市場泵入290億元
人民幣的資金後反覆造好，最高曾升
273點至23,194點，收市升幅收窄至
258 點，重上 10 天移動平均線
（23,093點），並逼近50天移動平均
線（23,282點），但距離20天移動平
均線（23,454點）仍有一段距離。國
企指數昨日跑贏恒指，收市報10,834
點，升187點，升幅為1.76%。

中資金融股急升帶動
人行放水，中資金融股造好帶領大
市 向 上 ， 工 行 （1398） 和 建 行
（0939）收市分別升1.35%至5.26元
和1.55%至5.91元，中行（3988）收
市 更 升 2.29% 至 3.58 元 ； 平 保
（2318）和國壽（2628）收市亦分別
升 2.49%至 69.95 元和 2.34%至 24.1
元。
中國工信部於明年1月1日起調整

內地三大電信運營商移動網絡的網間
結算標準，利好中聯通（0762）和中
電信（0728），對中移動（0941）則
不利，但由於前日中移動公布與美國

蘋果公司達成銷售iPhone手機的好消
息，所以昨日中移動股價仍企硬，收
市升0.5%至80.95元。中聯通和中電
信股價表現則強於中移動，其收市分
別升1.74%至11.7元和1.83%至3.89
元。

長假期前濠賭股造好
濠賭股昨日股價亦造好，銀娛

（0027）和金沙中國（1928）收市分
別升1.4%至68.6元和1.71%至62.45
元。
獨立股評人余君龍表示，近期港股

成交額很低，反映假期氣氛濃厚。昨
日港股上升，是技術反彈，有一些對
沖基金趁外圍市場回穩進行補倉。他
預計今年餘下的數個交易日港股將在
22,800點至23,500點之間上落，基金
粉飾櫥窗的效應應不會很大。

粉飾櫥窗效應料不大
不過，余君龍指出，今年港股表現
落後於環球其他股市，期望明年首季
有「醒目」資金入市，買入一攬子的
恒指成份股，有望帶動港股展開升
勢。
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上海銀行同業拆息（Shibor）
日期 隔夜 7日期 14日期 1個月期
12月23日 4.515% 8.843% 8.246% 7.656%
12月24日 4.145% 6.197% 5.761% 6.605%

香港文匯報訊 中國人民銀行重啟逆回購緩解銀
行間流動性，滬深股市曾收復2,100點和8,000點，
惟午後走勢偏軟回落，上證綜指未能站穩2,100
點，收報2,094點，微升3點或0.15%；深圳成指亦
僅升0.47%至8,027點，兩市成交617億元(人民幣，
下同)及791億元。
分析師指出，儘管昨天早盤股指仍延續昨日反彈
之勢繼續上漲，但年底資金面偏緊形勢沒有明顯改
觀，加上金融股及周期股走勢較弱，令大市午後轉
勢，預計近期大盤仍是弱勢震盪走勢。
路透引述山西證券分析師杜亮指出，央行通過規

模290億元的逆回購釋放流動性，但結合近期央行
對流動性的態度，更加說明市場上的資金面已相當
緊張，投資者的憂慮未能消除，大盤缺乏上漲動
力。
另外，有媒體報道稱創業板IPO新規或允許虧損

網際網路企業上市，創業板、中小板再融資則最快
於明年上半年開閘，在一定程度上也壓制股指反彈
高度。

創業板成交額增6.95%
其他數據方面，滬深300指數收報2,288點，漲3

點或0.16%；
創業板指仍
保持升勢，
收 報 1,258
點，升 16 點
或 1.289%，

創業板全日成交金額達216.72億元，比上個交易日
增加6.95%。
滬深 B指延續分化走勢，上證B指小幅上漲

0.68%至248點，深證B指跌0.24%至853點。

香港文匯報訊（記者方楚茵）港交
所（0388）昨日表示，其全資擁有的
倫敦金屬交易所（LME）遭俄鋁
（Rusal）（0486）向英國高等法院
提出司法覆核訴訟，反對LME此前
修訂其倉庫政策的決定；LME認為有
關司法覆核毫無法律根據，會積極抗
辯，而倉庫政策建議修訂如期實施。

俄鋁不滿倉庫政策改變
港交所昨指，LME被俄鋁於本月

23日向英國高等法院提出司法覆核訴
訟，把 LME指名為被告人，反對
LME此前於7月就修訂其認可倉庫的

出貨率政策展開為期3個月的市場諮
詢後，決定修改有關倉庫政策決定。
據港交所公告指，Rusal聲稱LME

進行的諮詢不公平及程序有缺陷，又
指LME的倉庫政策修訂不合理兼不
均衡，損及 Rusal的人權。
此前，LME 於 11 月 7 日發布通
知，宣布修改倉庫政策，加快金屬出
庫速度。
為避免存在潛在利益衝突，港交所

又宣布，旗下聯交所已把監管俄鋁的
權力及責任，移交予證監會，此次轉
移對俄鋁監管權力的安排將一直維持
至相關司法覆核程序結束。

■恒指昨日重上10天移動平均線，逼近50天移動平均線。 新華社
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