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濟州項目吸引 藍鼎集資正面
港股上周續跌，而國指更跌至10,628

點完場，挫3.6%，表現明顯遜於大市，
當中財險(2328)、長汽(2333)、平保(2318)和
濰柴動力(2338)更跌逾7%。受市場氛圍進一
步轉弱拖累，部分強勢中資股也告走疲，其
中天津發展(0882)便屬其中之一。津發是於
周初受制5.72元後掉頭急回至5.31元報收，
全周跌0.19元，跌幅為3.45%。
津發在天津開發區經營公共設施，包括供
電、供水及熱能供應。經營液壓機及水力發
電設備，擁有香港萬怡酒店及天津若干權
益，亦持有天津港發展（3382）股權
21% 、王朝酒業（828） 股權44.7%，以及
奧的斯（中國）股權16.55%。集團原直屬
於天津市政府控制的津聯集團，去年12月公
佈股權變動，由津聯直接持有轉為天津醫藥
持有。儘管天津醫藥只是透過津聯而控制津
發，畢竟也成為津發的控股公司。天津市政
府如此安排，也令市場憧憬天津醫藥將向津
發注資。
另外，據內地傳媒報道，天津市濱海新區
已完成所有申報自貿區的文件，獲批的希望
很大，若成功通過審批，將可直接刺激該區
經濟活動，預計也將對津發業務帶來裨益。
消息方面，津發日前向公司董事及若干員工
授出購股權，合共1,375萬股，當中1,225萬
股向公司董事發出，行使價5.53元，有效期

至2017年5月24日。過往上市公司向管理層及員工發
購股權，多數目的是獎勵職員對公司的貢獻，所以行
使價較現價多有折讓，如今股價已跌穿行使價，也是
其具值博之處。
津發現價市盈率約13倍，市帳率(PB)約0.56倍，估

值合理。趁股價調整博反彈，上望目標睇6元，惟失
守5元支持則止蝕。

中移趨穩 購輪11714較可取
中移動(0941)上周五逆市造好，收市升0.57%，為主
要支撐大市的重磅藍籌。若看好該股後市反彈行情，
可留意中移渣打購輪(11714)。11714現價報0.15元，
其於明年4月30日到期，換股價為88.88元，兌換率
為0.1，現時溢價13.12%，引伸波幅23.09%，實際槓
桿13.04倍。此證因有較長的期限可供買賣，即使仍
為價外輪，但現時數據尚算合理，加上成交為同類股
證中最暢旺一隻，故為可取的吸納選擇。

投資策略
紅籌及國企股走勢

紅籌及國企股走勢：港股走勢轉弱，中資股仍
以個別發展為主。

天津發展
估值合理，向管理層及員工發購股權，也利好

股價後市。
目標價：6元 止蝕位：5元

港股繼前周先後失守10天、20、50
天平均線後，上周進一步跌穿埋100天
線，恒指全周埋單再跌 433 點或
1.9%。臨近2013年快將完結，市況如
此不濟，似有基金大戶提早計數離場，
但大市尋底仍守穩22,700/22,800，顯
示市底未轉向。個別二三線股上周急
跌，藍鼎國際（0582）自10月初曾創
出0.9元的年內高位後，反覆跌至上周
五收市價的0.36元，高位「插水」達6
成，收市後公布供股集資，解釋了近月
來股價不斷下游的原因，這次供股集資
所得將全力拓展韓國濟州島大型主題公
園度假村兼有博彩項目，而供股獲大股
東包銷，對看好濟州娛樂發展前景的投

資者，不失為一次投資機會。
藍鼎月前已宣布，向韓國濟州發展中心

收購地皮，涉資約9.92億(港元，下同)，
因應收購需要，集團於上周五晚發出通
告，宣布2供1，供股價為0.3元，藉此籌
集約14.16億元。持有集團53.49%權的大
股東安徽藍鼎控股已承諾包銷，反映大股
東對濟州項目極具信心。

大股東實力雄厚 包銷顯信心
母公司安徽藍鼎控股擁有總資產值

達120億元人民幣，後台實力不容懷
疑。藍鼎已視為母公司在港的上市旗
艦，這次在韓國濟州發展中心收購地
皮，便有意將其打造成綜合旅遊博彩

股。據悉，在韓國濟州發展中心地皮上
建設的神話歷史公園項目，定位為世界
級大型主題公園度假村，遊客可在園內
體驗世界各國之文化及傳說，料項目投
資逾50億元。
據悉，當地政府規定，投資5億至8億

美元，可獲發賭牌，則藍鼎國際未來投資
於此項目應不少於50億港元。政府更提
供首5年完全免稅、之後兩年亦只徵50%
稅率的稅務優惠，反映藍鼎進軍濟州的項
目潛力無限。據供股通告指出，待全數支
付代價及收購事項完成後，藍鼎將落實擬
定投資的發展計劃後開展地皮的地基工程
和其他相關發展工作。
此外，鑑於韓國旅遊業前景理想，

除擬定投資外，藍鼎正尋覓有關韓國的
房地產、娛樂、酒店及款待市場以及其
他相關業務之其他合適投資機會。
按二供一比例，上周收市 0.36 元

計，成本價為0.34元，此次供股有未
繳款股權買賣，提供短線炒作機會，今
早股價若受供股消息回落，可低吸供股
或博短線反彈，供股後股價目標重返
0.5元之上。
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內險股沽壓明顯，平保(2318)上周五挫逾4%，低見
67元，收報67.1元，為表現最差藍籌之一。如果投資
者看好平安保險，可以留意平安認購證（29149），行
使價80.88元，明年6月到期，屬中期價外證，實際槓
桿約8倍。如果投資者看淡平安保險，可以留意平安認
沽證（29146），行使價58.88元，明年7月到期，屬中
期價外證，實際槓桿約 7倍。同板塊的中國人壽
（2628）亦跌近2.7%，收報23.45元。如果投資者看好
中國人壽，可以留意國壽認購證（29152），行使價25
元，明年12月到期，屬中長期價外證，實際槓桿約5
倍。如果投資者看淡中國人壽，可以留意國壽認沽證
（29343），行使價22元，明年10月到期，屬中期價
外證，實際槓桿約4倍。
早前強勢的澳門博彩股近日為沽售對象，銀娛(0027)
曾挫逾3%至65.25元的低位，收報65.95元，跌穿10天
線。投資者如果看好銀河娛樂，可留意銀娛認購證
（27959），行使價75元，明年4月到期，為中期價外
證，實際槓桿約8倍。投資者如果看淡銀河娛樂，可留
意新上市的銀娛認沽證（11776），行使價55元，明年
5月到期，為中期價外證，實際槓桿約6倍。金沙中國
（1928）則曾跌穿60元，至59.6元，收報60.7元，跌
1.3%。投資者如果看好金沙中國，可留意金沙認購證
（28250），行使價73.88元，明年5月到期，為中期價
外證，實際槓桿約8倍。
中移動(0941)則逆市造好，其11月營運數據，3G客戶
總數增至1.81億戶，令股價曾最高見80.5元，收報79.9
元，升0.6%。如果投資者看好中移動，可以留意中移認
購證（11406），行使價93.88元，明年5月到期，為中期
價外證，實際槓桿約13倍。如果投資者看淡中移動，可
以留意中移認沽證（27306），行使價78元，明年3月到
期，為中期價外證，實際槓桿約12倍。

恒指連跌三周 可留意購輪
恒指上周五低見22,713點，收市前跌幅收窄，收報
22,812，跌0.33%，全個星期累計跌433點，連續第三個
星期下跌，全日成交量約759.72億元。投資者如果看好
後市，可以留意恒指認購證（28770），行使價23,400點，
明年4月到期，為中期價外證，實際槓桿約14倍。
內地上證指數跌穿2,100點的重要心理關口，連帶香

港的安碩A50（2823）和南中A50（2822）也雙雙下
跌，安碩A50下跌1.6%，收報9.27元；而南中A50則
下跌1.9%，收報9.04元。如果投資者看好安碩A50，
可以留意安碩A50認購證（28794），行使價11元，明
年6月到期，屬中期價外證，實際槓桿約11倍。如果
投資者看好南中 A50，可以留意南中 A50 認購證
（11485），行使價11.5元，明年6月到期，屬中期價
外證，實際槓桿約10倍。

上周，美
聯儲局召開
議息會議，
決定從明年
1月起將買
債規模縮減
至每月 750
億美元，並
維持 0.25%
的 低 息 水
準，歐美股
市造好，但受內地資金緊張影響，內
地股市亦連跌十日，港股回吐。恒指
全周累跌434點或1.87%至22,812點，
國指跌697點或6.32%至10,329點。內
地資金緊張，料將繼續影響港股表
現，港股短期將較為反覆。

神華煤炭交易網運營
股份推介：中國神華 (1088)主要在

中國從事煤炭生產及銷售、發電及售
電和提供運輸服務，其煤礦主要位於
山西、陝西和內蒙古西部地區。憑藉
着較低的採礦成本，具有較長開採年
限的煤礦和強大的自營運輸網路，集
團可長期受惠於其煤電一體化經營策

略。集團公布11月份營運數據，商品煤產量同
比升10.7%至2,680萬噸，煤炭銷售量同比升
17.9%至4,930萬噸，總發電量同比升7.9%至
180.5億千瓦時，總售電量按年升8.4%至168.5
億千瓦時。整體業務回穩。集團煤炭電子交易
平台「神華煤炭交易網」正式投入運營，全面
推開網上掛牌、競價交易，銜接了煤炭產運銷
環節，可降低交易成本，並開拓銷售市場。

網龍移動廣告增長勁
網龍 (0777)主要從事網絡遊戲開發，包括遊

戲設計、編程及繪圖，以及網絡遊戲營運及無
綫事業。集團網遊業務保持穩定增長，而集團
亦致力於開拓海外市場，授權其自主開發的網
遊於如香港、馬來西亞、澳門、巴西等多個具
市場潛力的國家地區營運，以吸引更多使用
者。集團自今年第三季度起陸續推出多款手
遊，其移動廣告業務增長強勁，有望成為集團
收入增長的主要推動力。網龍完成向百度出售
91無線業務後，坐擁巨額資金留作集團投資現
有業務及拓展流動互聯網業務，以及研發及創
新，未來或可發展高增長潛力的線上教育及企
業軟體等。(筆者為證監會持牌人)
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美 國 經 濟 於
2013年三季度增
長速度遠勝預
期，使紐約股市
的道瓊斯及標準
普爾兩大傳統股
份指數再創新高
收盤，料有助港
股擺脫基金大戶
利用期指壓好倉
而陷斯人獨憔悴
之困，冀迅復常態。
美國經濟之於2013年得到確認重新納
入加快復甦和發展速度，加上聯邦儲備局
採取穩紮穩打的溫和、逐步、有序的減少
購買債券措施，盡量減低對經濟金融的困
擾和衝擊，顯然在華爾街出現良性的反
應，使央行的退市行動大大減低不必要的
顧慮。此對世界經濟金融有利好的影響和
作用。
即使港股一舉失11月18日所創的上升
裂口23,032至23,398底部，更匆匆下滑和
輕觸11月15日的另一上升裂口22,649至
22,750，憔悴之情實難言喻，惟美國經濟
恢復較大的向上動力，和中國可保經濟穩
中求進和力求轉型升級，估計會再越
23,345，戰23,535-23,554，便可反覆上望

23,694、23,811至23970，惟仍相信24,112該會是
2013年之高位。
股份推介：長城汽車(2333)2013年三季度股東

應佔盈利達20.84億元(人民幣，下同)，同比增長
40%，即使不及上半年賺 40.87億元的73.67%漲
幅，季績佳仍然受惠於：(一)SUV 銷情理想拉
動：銷量於7-9月份達11.18萬台，不僅較二季度
的9.69萬台增加2.64萬台或15.37%，相
對於4-6月份環比所增加的8.14%更見優
勝；產量11.22萬台形成的產銷比率達
99.64%，且SUV產與銷之於長城汽車整
體產與銷均達的 18.7 萬台，分別佔比
59.78%與60%，可見對該集團的業務業績
有舉足輕重的地位。(二)成本控制取效，
使毛利41.51億元的增幅擴大至39%，和毛
利率由上年同期的26.8%提升1.9個百分點
為28.9%。

長城汽車股價於12月20日收盤41.2元和
回落 1.3 元，日線圖呈陰燭，RSI 頂背馳勢
弱，STC仍有派發信號，得守39.05元至38.3
元，始有望回穩戰好爭持之45元，再聚量大
圓頂48.84元和尖頂51.9元。(筆者為證監會持
牌人)
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港 股 上 周 偏
軟，聯儲局議息
會議後公布啟動
退市計劃，每月
買債規模由 850
億美元減至 750
億美元，令不明
朗因素消除。但
市場憂慮內地拆
息繼續上升，恒
指失守 100 天線
至全周低位22,713，全周跌433點，每日平
均成交量628.8億元。在聖誕假期前夕，料
恒指本周走勢淡靜，於22,800至23,200水
平上落。

未來燃氣價上調更廣泛
股份推介：華潤燃氣(1193)。內地實施天

然氣價格改革，未來燃氣價格上調會更廣
泛，包括住宅及工商客戶，相信華潤燃氣可
將成本轉嫁客戶，加上內地推動使用天然氣
以紓緩環境污染問題，料集團持續受惠。集
團經營表現強勁，上半年營業額增長76%至
98億元，盈利增45%至13億元，毛利率增
加2個百分點至33.5%，料全年業績會保持
理想增長。目標 28 元(上周五收市 25.10
元)，止蝕24元。

Dynam入股勵駿惹憧憬
Dynam Japan(6889)早前表示正與6間澳門賭場經

營者洽商，如果日本日後發出賭牌，將一起競投日
本賭牌。另外公司又入股澳門勵駿(1680)，未來有
機會轉型為賭業股。彈珠機業務方面，集團截至9
月底止半年，盈利增6.5%至99.3億日圓，營業額為

821.59億日圓，期內經營363間日式彈珠
機遊戲館。技術上，公司股價月中創

新高後反覆調整，至保歷加通道
中軸應有支持。目標29元(上

周五收市收報26.10元)，止
蝕24元。

(筆者為證監會持
牌人，未

持有上
述股份)
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美聯儲局決定由下月起縮減買債，由每月850億
美元減至750億美元，每月減100億美元的規模屬
溫和退市舉措，頗受市場受落。市場已消化溫和退
市之後，美國公布最新的第三季GDP增長為4.1%，
高於經濟學家普遍預期，並為2011年第四季度以來
最高水平，亦為2009年年中經濟始復甦以來的第二
高水平。

美第3季GDP急增 復甦穩健
另一方面，美國通脹壓力亦小於商務部早前的預

期，美國個人消費支出價格指數折合成年率上升
1.9%，之前預期為上升2.0%。剔除波動較大的食
品和能源價格，核心個人消費支出價格指數上升
1.4%，之前預計為上升1.5%。
美股上周五晚受上述利好數據帶動，令道指一度

再升逾百點，其後雖有回吐壓力，仍保持42點升幅，
再創歷史新高；而標指曾湧高至1,823，收市仍升
0.48%，收報1,818，對美基金乃至普羅股民而言，
年來財富效應大升，可說是提早收聖誕禮物。

「政府宏觀調控不要擴大化」有利
內地三中全會及中央經濟工作會議後，A股以

反覆走低「回應」，明顯地因其間人行對資金面
持續收緊而令市場信心虛怯，加上未有實際的利
好消息激勵投資者入市信心，技術走勢不斷破位

而下，增添了重重沽壓。不過，中央財經領導小
組辦公室副主任楊偉民提出「政府宏觀調控不要
擴大化」的言論，對疲弱的股市有正面影響。他
認為，政府宏觀調控不要擴大化，更不宜頻頻施
行，同時應減少管制價格的範圍，界定投資項目
審批範圍。他表示，政府要減少管制價格的範
圍，凡是能由市場形成價格的都要交由市場，價
格是市場經濟的重要信號，價格信號必須真實。
此外，政府應主要靠財政和貨幣政策調節總供
求，而非對微觀部分產品的價格長期管理。
上周五港藍籌多以逆市上升完場，尤以長和、新

地(0016)、太古(0019)等較悅目，利豐(0494)更搶高
至9.89元報收，急升1.7%，成交逾2.11億元，炒
復甦動力強。恒指期貨夜期上周五出現挾升場面，
高水105點收報22,918，有利延續反彈行情。
上周五再大跌並停牌的漢能太陽能(0566)，上

午停牌前收報0.79元，跌15%，曾低見0.65元，
成交達5億元。不利傳聞包括大股東減持或押股
被對沖基金拋空上下其手，突然停牌令大手拋空
者失預算。
據了解，漢能大股東並沒有減持行動，而存倉

貨源可能被大手拋空，引發董事會「煞停」交易
了解真相，今日料發出澄清聲明並復牌，且看是
否有大挾淡倉場面，無論如何，現價水平是難得
低吸機會。

外圍市強 港股有力追落後
在美聯儲局上周三啟動溫和退市步

伐後，周五美國商務部修訂第三季經
濟增長達4.1%，遠高於初步數據的
3.6%，進一步顯示美經濟復甦穩健
向好，刺激當晚道指、標指齊創歷史
新 高 ， 道 指 報 16,221， 標 指 報
1,818。今天亞太區股市重開，美經
濟增長動力強將帶動區內經濟，可望
承接美股升勢而持續向好。上周大落
後的港股市，有望引發補倉性買盤入
市而帶動反彈，能否重越 23,000 阻
力，內地A股是否止跌回升成主要左
右力量。周二為平安夜半日市，周
三、四為聖誕假期，故本周只有兩天
半交易日，市場觀望氣氛轉濃，補倉
盤支配大市表現，基於港股明顯落後

外圍市，不排除出現補倉
挾升場面。 ■司馬敬

鄧聲興
AMTD證券及財富管理

業務部總經理

張賽娥
南華證券
副主席

黎偉成
資深財經
評論員

中銀國際股票衍生產品部輪證 動向

平保國壽購輪博反彈

張怡
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