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阿里「餘額寶」吸金1800億
活期年息達5.43厘 互聯網金融引居民存款「搬家」

阿里巴巴旗下的「餘額寶」是「支付寶」為個人用
戶推出的一項餘額增值服務。用戶把錢轉入餘額

寶中就可獲得一定的收益，實際上是購買了一款由天弘
基金提供的名為「增利寶」的貨幣基金。餘額寶內的資
金還能隨時用於網購消費和轉賬。且支持支付寶賬戶餘
額支付、儲蓄卡快捷支付（含卡通）的資金轉入。
事實上，支付寶於2012年5月便獲得了證監會頒

發的基金第三方支付牌照，此後支付寶一直和各家基
金公司保持密切溝通，探索適合互聯網需求的基金產
品和支付方式。餘額寶實際上是將基金公司的基金直
銷系統內置到支付寶網站中，用戶將資金轉入餘額寶
的過程中，支付寶和基金公司通過系統的對接將一站
式為用戶完成基金開戶、基金購買等過程，整個流程
就跟給支付寶充值一樣簡單。
業內人士表示，相比傳統理財產品關注那些有足夠
經濟能力的用戶，餘額寶的目標則是讓那些零花錢也
能獲得增值的機會，用戶的一兩塊、一兩百塊這樣的
閒散碎片資金都能理財。現在，無法斷定互聯網金融
分流對於銀行活期存款的影響有多大，但可以肯定，
活期存款搬家將成為常態。

倒逼銀行進行一場自我革命
中國人民銀行日前發佈的《2013年10月金融統計

數據報告》顯示，今年10月，內地住戶存款減少
8967億元。上市銀行中，招商、民生和中信三家存
款環比增速分別只有0.25%、0.26%和0.71%；寧波
銀行和建設銀行存款出現了下降，環比增速分別
為-1.58%和-0.27%。
該業內人士還指，餘額寶的快速膨脹正倒逼銀行進
行一場自我革命。以工商銀行為例，其目前活期存款
規模高達6.8萬億元，佔了總存款規模的47%。此

前，工行一年只需支付239億元的利息，而如果全部
轉換成貨基，則這部分存款的資金成本將高達3420
億元，憑空多出3000多億元，比其2012年全年2387
億元的淨利潤還要多。

微博及微信同類產品將上線
據悉，除「餘額寶」外，「活期寶」、「收益寶」

等眾多由互聯網公司與貨幣基金聯手推出的高收益率
和高流動性產品亦不斷出現，目前已不下20個。根
據公開報道，微博及微信平台同類產品也即將上線，
它們的加入，將令銀行存款流失雪上加霜。
中國量化投資學會理事長丁鵬曾對媒體稱，互聯網

金融的風行，未來絕大多數的金融機構，絕大多數的
人，都將『被逼』改變。銀行目前的壓力很大，因為
餘額寶這些本質上就是利率市場化，銀行的收益會大
幅度降低；而基金受到的壓力更大，因為固定收益率
產品，將天弘一家獨大，其他的基金公司就只能做風
險收益類產品，那個需要主動管理能力。
不過，丁鵬也表示，「餘額寶」也存在一定的風

險，因為它依靠的是一個資金池，當申購資金大於贖
回資金的時候，這個是沒有問題的。但是一旦贖回大
於申購，資金池給抽空，那就會面臨巨大的贖回風
險。這個是有先例的，工銀瑞信的場內T+0貨幣基
金就因為這個給贖回殆盡。

利率市場化是內地金融改革的近期目標

之一，但民眾更熱切盼望銀行的存款利率

市場化。相較傳統銀行，民營支付機構的

步子走得更快。阿里巴巴集團旗下的「餘

額寶」，已將活期年利率提高至5.43%，

遠遠高於銀行同期 0.35%的活期存款利

率，讓網民看到了利率市場化的曙光。近

日有內地媒體稱，截至11月底，「餘額

寶」的資金規模已達1,800億元人民幣(下

同)，或引發居民的存款「搬家」。

■香港文匯報記者 白林淼

香港文匯報訊（記者 陳遠威）阿里巴巴
旗下「餘額寶」推出短短半年便成為內地首
個資金總額近2千億元人民幣(下同)的貨幣基
金，並吸走銀行體系的大量存款，對內地銀
行市場生態帶來直接影響。據人民銀行月度
金融統計數據報告，10月份人民幣存款較上
月減少4,027億元（人民幣，下同），較上
年同期比較亦多減1,227億元。當中住戶存
款減少8,967億元，情況明顯，而非金額企
業存款則減少2,068億元，惟財政性存款錄
得6,284億元增加。

11月份情況有改善
11月份存款情況開始改善，當月人民幣存
款增加5,472億元，同比多增733億元；其中
住戶存款增加940億元，非金額企業存款增
加3,877億元，而財政性存款則減少435億
元。據人行金融機構人民幣存款基準利率資
料，現時活期存款年利率維持0.35厘，整存
整取一年期存款年利率為3厘。

10月住戶存款減8967億

伯南克上周三表示，美國聯儲局決定
縮減每月購債規模的主要原因，是勞動
力市場出現實質性進展，且有多種跡象
表明改善還會繼續。伯南克在會議結束
後的新聞發佈會上說，美聯儲看到勞動
力市場出現累積性的進展。他指出自
2012年9月最新一輪債券購買計劃開始
以來，美國經濟新增 290 萬個就業機
會，失業率下降一個百分點至7%。他
還表示美聯儲對勞動力市場繼續改善
「信心增強」。未來隨着財政緊縮可能
減少且有跡象顯示家庭支出回升，就業
人數增加的趨勢應該能夠持續。美股受
此言論刺激大漲，標普再創高峰。

回顧2013年美國股市為全球表現最
佳的股市之一，各大指數屢創新高。鑒
於股市升勢凌厲，大部分投資者希望知
道美國股市何時將會出現調整。若升勢
仍能延續，上升空間有多大？從年初至
今為止，標普 500 指數已上升大約
27%，較2009年創下的熊市低位667點
大幅上漲約170%。其中標普指數的10
個板塊均錄得上升，其中非必需消費
品、醫療保健、工業及金融表現突出。

企業現金流仍強勁添動力
展望未來，由於企業現金流仍然強

勁，有更多的企業將增加資本開支，筆
者認為明年美股上升動力將有望持續，
雖上升幅度可能難及2013年，且隨時
可能面臨回吐壓力，但2014年年底應
仍可看高一線。

美國企業盈利普遍處於上升軌道，目前整體經濟狀
況較今年初更為健康。儘管標普500指數的估值並無
2013年初時那般吸引，但仍屬於歷史估值的合理水平
區間。此外，市場普遍預期未來一年內聯儲局將繼續
維持利率於極低水平為股市帶來支持。雖預期2014年
的失業率有可能於2014下半年跌穿7%，但只要不是大
幅低於7%，市場應不會憂慮加息的可能性。

關注多項不明朗因素存在
雖然利好因素多於負面因素，但是筆者認為仍然有

一些其他風險因素可以引發起市場調整。首先，市場
仍需時間消化縮減量寬規模對市場利率、樓市，及消
費的影響。其次，2014年美國將舉行中期選舉，在以
往舉行中期選舉的年份中，12次導致標準普爾500指
數跌入熊市，其中7次是發生在選舉期間。第三，雖
然政府的融資及債務上限問題已經解決，但解決方案
僅為暫時性，整個事件有可能在1月份時再度重演，
不能排除於2014年間繼續有出乎預期的發展。最後，
奧巴馬醫改方案近月出台後出現不少爭議，可能再度
引發政治風波。

投資者需要為市場創新高後的獲利回吐作心理準
備，並於未來數月若美股出現調整把握機會作中長期
的投資。美股出現調整之後，相信市場的焦點將回到
美國經濟復甦的確定性提高，就業率上升，企業現金
流及盈利增長強勁等基本因素
上，這將有利於長線的升勢。
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香港文匯報訊 上周五(12月20日)，滬深A股在臨近收市
前突然大跌，當中主要因為銀行股在尾盤突然插水。對
此，上海證交所昨日在其微博表示，因境外指數機構以滬
深市場為取樣範圍所編制的指數成份股和權重分布調整，
12月20日個別QFII跟蹤指數進行調倉，導致建設銀行、
中信銀行、交通銀行和伊利股份等相關股票尾盤異動。

個別QFII跟蹤指數進行調倉
上周五銀行股跳水，令滬深A股指大跌，上證綜指跌破

2,100點，收報2,084點，跌42點或2.02%，為34周最大單
日跌幅；深成指失守8,000點，收報7,966點，跌180點或
2.22%。其中，建設銀行A、交通銀行A及中信銀行A曾出
現突然跌停。至全日收市，銀行板塊重挫3.54%。其中，
建設銀行A大跌6.16%，交通銀行A跌4.46%，中信銀行A
跌8.67%，平安銀行跌4.72%，光大銀行A跌3.96%，招商
銀行 A跌 3.46%，農業銀行 A跌 2.78，工商銀行 A跌
1.65%。
上交所公告稱，將對涉及本所市場的相關股票交易情況

進行進一步核查。
另據上交所及深交所資料統計，滬深兩市本周共有20家

上市公司的限售股份解禁，其中1家涉及股改限售股份解
禁，1家涉及股權激勵股份解禁，9家涉及首發原始股份解
禁，另有9家涉及非公開增發股份解禁。令兩市A股本周限
售股解禁市值大幅上升至375億元人民幣。

上交所查內銀上周五尾市插水

■餘額寶宣稱享近14倍銀行活期利率。圖為支付寶網頁。 白林淼 攝

科通芯城上市地首選香港

香港文匯報訊（記者 周紹基）美國
經濟增長勝預期，加上聯儲局宣布退
市，顯示對經濟前景有信心，上周五
美股全線造好，道指及標普再創新
高，分別報16,221點及1,818點，納指
更報4,104點，創出00年9月以來的高
位，同時帶動在美國上市的本港預託
證券造好，估計今日恒指可望高開約
140點，直指23,000點大關。
《彭博社》最近訪問41名經濟師，
預測聯儲局或會在未來7次會議，每次

將減少買債100億美元，到2014年底
正式停止買債。當地的分析員表示，
市場對美國退市已有充分的預期，只
要退市的進度循序漸進，對股市的影
響會愈來愈細。

分析員：退市影響愈來愈細
內地股指期貨結算，上周五A股重

挫逾2%，內銀股及內房股成重災區，
也使上證綜指連跌9日，創94年12月
來最長跌浪。由於內地資金緊絀，人

民銀行已連續3日透過短期流動調節工
具，共向市場合共注資逾3,000億元人
民幣，但上海銀行同業拆息（Shibor）
續高企，當中7日期拆息漲逾1.1厘至
7.654厘，14天質押式回購利率最高曾
衝上12厘，平常的約5至6厘，急漲近
700點子。

內地「水緊」續影響氛圍
永豐金融集團研究部主管涂國彬表

示，內地A股跌未停，港股難以獨善
其身。他指出，恒指目前的關鍵支持
位在22,800點，現時很多衍生工具已
被止蝕或回收，短期內，再向下插的
動力不大，但來自內地銀行間的資金
緊絀問題，會續影響投資氣氛。
理論上，內地6月時的「錢荒」事
件，今次未必會重複出現，但港股現
只剩下4個完整的交易日，大部分投資
者也轉攻為守，尤其是過去數月已賺
錢的，開始離場休息，獲利會主導大
市，加上重磅板塊內銀股不被看好，
指數難以向上，預計23,000點較難突
破。
第一上海首席策略師葉尚志則認

為，大市跌浪已有進入尾聲階段的跡
象，例如恒指已連跌三周，累幅已達
1,300至1,500點，加上過去兩天都是
高成交的下挫，潛在沽壓料已有效釋
放。此外，美國宣布退市後，其10年
期國債孳息率只升至2.9厘水平，未有
升穿前期高位3厘，反映美國退市暫未
令環球資金流向有很大衝擊。
他預期，恒指在22,500點已出現強
力的支持，但大市已近年底，投資者
不妨目前着手選股，待明年初再跟
進。他建議，保險、券商、消費、環
保、濠賭、科技、製藥、自貿區概念
等板塊，明年可重點關注。

香港文匯訊報（記者 黃子慢）科網
股今年於新股市場颳起一陣熱潮，該
股熱潮或有望延至明年，有傳內地IC
元器件電子商貿平台科通芯城亦正醞
釀來港上市計劃。科通芯城董事長康
敬偉表示，本港新股市場主要為傳統
行業而設計，因此不及美國市場自
由，他認為，公司到香港上市要視乎

本地對電子商貿行業的認受程序，又
指如果本港要吸引大量新興行業來港
上市，就必須更改三年盈利這個要
求。

A股市場等待上市時間長
康敬偉指，一般內地企業上市地點

的選擇都為內地A股、香港及美國；
但他認為，對於科通芯城來說，A股市
場雖然估值較高，但等待上市的時間
長，因此目前來說並不適合。
至於美國市場，他指較內地及香港

市場自由，一般新興行業及電子商貿
都會選擇於美國上市，但其前提為先
前有相同業務的公司於當地上市，如
百度選擇到美國上市而非香港，主要
因有Google等相同業務的公司一早於
美國上市，而Google在搜索領域的表
現使其得到投資者高度的認同。相

反，騰訊(0700)選擇來港上市，主要由
於香港的投資者更了解及明白騰訊的
價值，於本港上市可以得到一個比較
穩定的期望。
康氏補充，假如一個全新的業務要

到美國上市，公司需要花很長時間向
當地投資者解釋，但香港則未必有這
個需要，因本港的投資者比美國更了
解內地市場的走趨，這亦是阿里巴巴
執着來港上市的原因之一，這由於在
美國找不到與阿里巴巴B2B業務類近
的上市公司。

港上市規則不利新興行業
他續指，如果公司上市，香港一定

為公司一個主要考慮的上市地點。他
又提到但大部分新興行業不來港上市
的原因，主要由於香港上市規則的設
計主要針對傳統行業，如金融、房地

產等，其上市機制，介乎於內地及美
國之間，為一個半審批半市場化的機
制，令新興行業難以來港上市。因此
他認為，如果本港要吸引大量新興行
業來港上市，便必須更改三年盈利這
個要求。
他表示，公司上市時機與阿里巴巴

沒有直接關係；他又指，阿里巴巴遇
到的股權問題只為個別情況。他同時
強調公司業務與阿里巴巴不同，因公
司會直接參與交易及負責採購，而阿
里巴巴則為黃頁類B2B模式，提供平
台予買方及賣方，不參與其中交易。
康氏指，公司去年銷售額為10億元

(人民幣，下同)，今年大升4倍至50億
元，整體毛利率為6%至7%，預期明
年銷售額可達80億至100億元，公司
目標於 3年至 5年令銷售額增加至
1,000億元，稅前利潤達4%至5%。

本港ADR上周五於美股表現
股份 ADR於美國 較上周五港股

收報(港元) 變化(%)
匯控(005) 83.02 +1.24
中移動(941) 80.07 +0.22
中海油(883) 14.36 +1.57
中石化(386) 6.26 +1.10
聯通(762) 11.51 +0.42
國壽(2628) 23.64 +0.79
中石油(857) 8.44 無起跌

■受美國ADR造好所帶動，預料今日港股重開有力上試23,000關。圖為港交所
大堂。 路透社

美ADR造好 港股挑戰23000關

■科通芯城董事長康敬偉。張偉民 攝

■■圖為坐落在浦東的上海證圖為坐落在浦東的上海證
券交易所大廳券交易所大廳。。 資料圖片資料圖片
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