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馮 強金匯 動向 資源收益大 俄股基金可低吸

關注美議息 美元料維持弱勢
美國聯儲局今晨三時公布議息結果，市場關注聯儲局

是否啟動減少買債，昨天匯市美元表現偏軟，投資者觀
望意濃。

通脹放緩 英央行持續低息
英鎊兌美元觸及三周低位，因數據顯示，英國11月
年通脹降至四年來最低。數據給英國央行一定的喘息空
間，使其得以保持利率在低位以支撐經濟。同業間英鎊
隔夜拆借平均利率反映出，市場預期央行將在兩年後首

度升息。英鎊兌
美元最低曾跌至
1.6214， 從數據
公布前的約 1.63
上方回落。
英國統計局公

布，11月消費者
物價較上年同期
上 漲 2.1% ， 為
2009年11月以來
最小按年增幅，
因燃氣及電價調
漲的影響尚未顯

現；11月CPI則較上月上升0.1%。統計局表示，11月
通脹率放緩，部分是受到蔬果價格影響，以及今年較晚
實施電費調漲所致。周二亦公布了英國11月生產者產
出物價按年上漲0.8%，低於分析師預估的上漲0.9%。

英鎊退守1.62 走勢待突破
技術圖表所見，自9月中至今，英鎊兌美元走勢處於

一大型區間內爭持，上頂是1.6260，下底在1.59水平；
而隨着11月27日向上突破，現階段英鎊有機會將伸延
又一輪升勢。短期上試目標可至1.65水平，較大阻力預
估為1.6620及1.68。中期而言，則可留意100個月平均
線1.7010。另一方面，支持位則重新參考原先的頂部位
置1.6260以及1.62水平；若果後市失守此區，則要慎
防英鎊重陷爭持走勢；下一級較大支持可看至50天平
均線1.6165及1.6050水平。

美元兌瑞郎料續探底
美元兌瑞郎方面，在10月 24日曾觸及年內低位

0.8888，美元曾經歷一段反彈，至 11 月 7 日高見
0.9249，但似乎亦同時受限於100天平均線，之後美元
反覆走低，踏入12月份更見跌勢加速，至本周二更創
見0.8831的兩年低位，已將之前漲幅全數退回。

雖然近兩周處於反覆整理，但在整體處於下滑趨勢的
情況下，美元兌瑞郎在未有回破10天平均線之前，預
料將繼續探底，目前10天線處於0.8885。預計進一步
下試水準可至0.88及0.8760，進一步則看至0.8650水
平。至於上方的阻力則留意 0.91 及 100 天平均線
0.9140。

美元兌加元本周初在1.0570附近獲得較大支持
後逐漸反彈，並於周三時段反覆走高至1.0625附
近。雖然加國周二公布10月製造業銷售按月增
長1%，高於市場預期，但美元兌加元卻反而掉
頭重上1.06水平，反映加元經過上周的偏強走勢
後，部分投資者傾向在美國聯儲局周三晚公布會
議結果前先行沽出加元獲利，引致美元兌加元能
持穩過去兩周多以來位於1.0560至1.0570之間的
主要支持區，預期美元兌加元將會續有反覆上調
空間。
加國央行自10月會議後的聲明，已明顯把偏緊
的貨幣政策轉為中性。雖然加國央行行長近期對
加元走勢仍沒有立場，卻同時認為加國通脹將有
趨於下降風險，若果加國本周五公布的11月消費
者物價指數一旦表現溫和，進一步低於央行1至
3%的目標範圍，則不排除加國央行往後將略為傾
向寬鬆，對加元走勢構成負面影響。截至11月，
加國今年的每月平均就業增長僅為1.34萬，大幅
低於去年同期的2.54萬，顯示加國的就業職位增
長有逐漸轉弱傾向，不利加國經濟往後表現，而
加國央行率先在10月下調今明兩年的經濟成長預
測，預料美元兌加元將反覆走高至1.0720水平。

金價跌定待美議息揭盅
周二紐約2月期金收報1,230.10美元，較上日
下跌14.30美元。在美國聯儲局公布會議結果
前，現貨金價近日已明顯缺乏方向，並且於周三
大部分時間均位於1,228至1,237美元之間的活動
範圍。受到美國10年期債息仍處於2.8%之上影
響，若果聯儲局一旦在周三晚縮減其每月850億
美元的購債規模，則美國的長期債息將有機會進
一步上升，令金價受壓。預料現貨金價將反覆走
低至1,210美元水平。

憂央行傾向寬鬆
加元短線料走低 俄羅斯是全球天然資源大國，即使上月外匯儲備5,059億元(美

元，下同)，較10月減少184億元，但俄國國際收支有盈餘，可挹注
以至支撐俄國財政稅收，不必擔憂後QE時代的國際資金大舉進
出，所導至的市場衝擊。

歐經濟明年看好 有利俄企業
雖然IMF調降俄國經濟增長展望，一度壓抑投資信心，但俄羅斯

航空公司上季盈利激增88%，推動周線漲7.5%，獲券
商調高投資評級的俄羅斯韃靼石油上漲2.6%，而佔俄
國出口比重高達五成的歐美景氣已開始回暖，市場預
期歐洲明年GDP增長率有約0.5%至1%年增幅，將有
助俄羅斯經濟以及其相關出口企業。
比如佔近三個月榜首的百利達俄羅斯智取股票基
金，主要是透過俄羅斯的公司證券管理組合，以實現

長期資本增值的投資策略目標。
基金在2010、2011和2012年表現分別為
29.47%、-28.38%及19.11%。基金平均市盈
率和標準差為7.03倍及27.96%。

資 產 行 業比重為 48.7% 能 源 、
14.56% 公用電訊、8.62% 基本物料、
8.62% 金融業、6.59% 工業、4.9% 公
用、3.85% 必需品消費、2.61% 資訊科
技、0.82% 非必需品消費及0.73% 健康護
理。

資產百分比為 100% 股票。基金三大資產比重股票為 8.7%
Surgutneftegaz OAO、 8.58% Lukoil OAO 及 7.89% Mobile
TeleSystems OJSC。

去年人均購買力 金磚四國最高
此外，俄羅斯近20多年來的人均GDP以美元計已增長20倍，

GDP排名為全球第六大，收入增長更高達35倍，隨着俄國的經濟生
產力在全球比重愈來愈高，其消費力也快速崛起，俄羅斯人去年的
購買力平價以人均GDP而言，達到1.8萬元，為金磚四國最高，為
相關內需消費企業提供不少助益。
只要經濟數據持續轉好帶動全球風險偏好改善，加上冬季用油旺

季展開，使得俄股從每年的第4季到隔年的第1季的周期性表現，
愈見鮮明。
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俄羅斯股票基金表現
基金 近三個月 今年以來

百利達俄羅斯智取股票基金 P 7.83% 4.71%
法巴俄羅斯股票基金 經典 資本類別 5.63% 4.89%
安本俄羅斯股票基金 A2 4.79% 4.40%
摩根俄羅斯（美元） A股（分派） 2.49% -0.21%
宏利俄羅斯股票基金 AA 1.79% 1.57%
百達俄羅斯 P USD 0.77% -0.32%
瑞銀(盧森堡)俄羅斯股票基金P 0.57% -2.51%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.0720水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,210美元水平。
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11月貿易平衡。前值24.29億盈餘

10月流動賬平衡(未經季節調整)。前值140億盈餘

10月流動賬平衡(經季節調整)。前值137億盈餘

10月直接投資/證券投資凈流動。前值119億流出

11月薪資指數月率。前值+0.2%

11月薪資指數年率。前值+1.4%

11月零售銷售月率。預測+0.3%。前值-0.7%

11月零售銷售年率。預測+2.3%。前值+1.8%

一周首次申領失業金人數(12月14日當周)。預測33.4萬人。
前值36.8萬人

一周首次申領失業金人數四周均值。前值32.875萬人

持續申領失業金人數(12月7日當周)。預測278.0萬人。前值
279.1萬人

11月新屋銷售年率。預測503萬戶。前值512萬戶

11月領先指標。預測+0.7%。前值+0.2%

12月費城聯邦儲備銀行製造業指數。預測+10.0。前值+6.5


