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基金追貨 信達成交111億
首日逆市升25.7% 散戶一手賺920元

信達是內地四大國有資產管理公司之
一，亦是內地最大的不良債權投資

者，主要業務為接管內銀的不良資產，故
備受投資者關注。招股認購反應踴躍，獲
超額認購160倍，凍結市場資金超過1,540
億元，有今年新股「凍資王」之稱。
儘管信達以招股價上限3.58元定價，首

日掛牌仍不乏資金追捧，成交額高達
110.88億元，為昨日成交額最多的股份，
佔大市總成交715.04億元的15.5%。以昨日
收市價計，信達市值485.51億元。
另外三隻同日掛牌的新股則表現不濟，
收市價較招股價跌6.28%至18.5%。（見另
稿）

滿足散戶減國際配售
信達是迄今為止年內亞太區最大宗
IPO，也是今年本港最受歡迎的新股之一，
面向散戶的公開發售部分錄得超額認購160
倍，凍結資金1,534億元，最終要啟動回撥
機制，使公開發售比例由5%擴大至20%，
面向機構投資者的國際配售比例縮由95%
縮減至80%。
國際配售部分亦獲大幅超額認購，加上
10名基礎投資者已鎖定超過一半訂單，其
他機構投資者所獲分配的股份有限，甚至
為零分配。不少基金經理表示，有需要在
二級市場上追貨。
信達董事長侯建杭在上市儀式上表示，
首日股價造好可見市場反應理想，有信心
未來股價可越來越好，為股東帶來更豐厚

回報。雖然公司的股本回報率及資產回報
率有所下跌，但相信未來可維持相對較高
的水平。公司會以審慎原則調整不良資產
撥備，但目前未有增加撥備的趨勢。
市場預期內地經濟增長放緩及推進結構

性改革，將令內銀的不良貸款及機構不良
資產進入上升周期，因而讓投資者相信信
達仍不乏業務增長機會。

業務獨特有望晉身藍籌
分析認為，信達作為首家上市的國有資

產管理公司，業務獨特而且前景不俗，股
價表現亦符合預期，由於該股市值規模龐
大，可望晉身為主要指數成份股，吸引投
資者作中長線部署，因此不乏基金追貨，
預期短期股價走勢仍維持強勢。
散戶方面，記者昨走訪灣仔一間證券

行，表示認購信達的個人投資者為數不
多，當中不願露面的陳先生表示，信達雖
獲大行唱好，但市盈率偏高，故未有認
購，而首日股價升幅太大，亦不考慮高位
追貨。

零售國債掛牌首日每手僅賺65元
財政部在港發行的第五批人民幣國債零

售部分昨日掛牌，市場反應未算熱烈，開
市價低開99.95元（人民幣，下同），其後
逐步收復失地，高位見100.75元，收報
100.65元，較發行價升0.65%，每手賬面賺
65元；成交額2,074.18萬元。財政部未有
就是次國債公布認購情況。

香港文匯報訊（記者陳遠威）昨日再有4隻新股掛牌，7.5萬散戶認購的

「凍資王」信達資產（1359）升勢凌厲，開市價4.4元，高位見4.79元，

較招股價3.58元升近33.8%，其後升幅收窄，上市首日收報4.5元，逆市升

25.7%；每手帳面不計手續費賺920元。市場估計信達有望晉身藍籌，在配

售上面未夠貨的基金大戶，逼於在市場上吸納，令昨日信達的單日成交額

達110.88億元，佔大市成交15.5%。野村錦上添花，目標價5.1元。

本周上市新股表現
名稱 招股價(元) 超額倍數 上市首日變幅
東鵬控股(3386) 2.94 認購不足 -8.16%
時代地產(1233) 3.6 0.2倍 -1.39%
怡益(1372) 1.2 30.7倍 +6.7%
益華百貨(2213) 1.4 2.2倍 +5.71%
中國信達(1359) 3.58 160.1倍 +25.7%
秦港股份(3369) 5.25 認購不足 -6.29%
金天醫藥集團(2211) 2.91 6.7倍 -18.56%

製表: 記者黃子慢

香港文匯報訊（記者黃子慢）新股
表現兩極。業務獨特的殯儀股福壽園
(1448)昨截止認購，市傳其公開發售超
購678倍，凍資1,140億元今年新股第
二多，料以上限定價；但部分新股則
出現抽「飛」。
昨截止認購的福壽園，市場消息透

露，其初步已錄得約678倍超額認購為
今年第4位，凍結資金約1,140億元，僅
次於信達資產管理(1359)的1,534億元，
今年排第二位，料以上限3.33元定價，
集資16.65億元。而今年凍資額第三多
的是鬥地主博雅（0434）的600億元。
不過，以福壽園市傳的超購倍數
看，仍未能取代今年新股「超購王」
寶座。今年財仔公司靄華押業(1319)
以1,085倍超購穩坐「超購王」寶座。
博雅以831.3倍超購居次。
同日截止認購的廣州康臣藥業(1681)

及中國海螺創業(0586)，市傳兩者初步
亦已分別錄得約128倍、15倍超額認
購，凍結資金約141億元、約60億元。

嘉里物流傳上限定價
由嘉里建設(0683)分拆的嘉里物流

(0636)公佈，招股價定為10.2元，屬上
限定價(招股價介乎8.8至10.2元)，集
資22.04億元。假設超額配股權並無獲
行使，緊隨全球發售完成後，嘉里物
流股份之市值將約為169億元。
嘉里物流日前已截止公開發售。市

場消息指，公開發售部分錄得逾35倍

超購，凍資近80億元，將啟動回撥機
制，令公開發售比例由10%提高至
30%。國際配售部分，市傳亦已錄近
40倍超購，投資者包括新加坡主權財
富基金淡馬錫，及新加坡政府投資機
構GIC。股份將於下周四(19日)上市。

富貴鳥市傳被抽「飛」
而光大銀行(6818)，消息指城中富豪

如世城系主席羅旭瑞、英皇集團主席
楊受成次子楊政龍已「入飛」撐場，
惟散戶反應依然冷淡。有券商指出，
昨日不少孖展已由光銀轉往康臣藥業
(1681)，故康臣孖展認購在昨日截止前
急升至25.34億元，相當於公開發售超
購逾22倍。
截止昨日，其他正在招股的新股，

海螺創業(0586)孖展截止已錄得超購；
龍光地產(3380)、富貴鳥(1819)、中國
創意家居(1678)及東江(2283)孖展認購
均冷淡，其中富貴鳥更現「抽飛」。
市傳中國創意家居公開發售已足額。

福壽園傳超購678倍
凍資1140億 今年第二多

香港文匯報訊（記者 陳遠威）與信達資
產（1359）招股及掛牌的火爆情況相比，同
日掛牌的另外三隻新股，除以介紹形式上市
的信義光能（0968）沒法比較外，秦港股份
（3369）及金天醫藥（2211）表現遜色，全
日均在招股價以下潛水。
秦港股份開市後便自全日高位5.15元下

行，低位見4.68元，收報4.92元，較招股價
5.25元跌6.29%，每手帳面蝕165元；成交
額6.99億元。

秦港股份潛水6.29%
金天醫藥則低開1.99元，其後即自低位反
彈，高位報2.69元，收報2.37元，惟仍較招

股價 2.91 元跌 18.56%，每手帳面蝕 540
元；成交額5.16億元。
此外，由信義玻璃（0868）分拆的信義光
能（0968）昨以介紹形式上市，首日高位見
1.32元，收報1.14元。信義光能副主席董清
世表示，分拆後公司將可集中光伏產品業
務，目前正研究發展太陽能電站，並關注新
能源市場發展，但未有具體發展計劃。公司
申請民營銀行牌照是投資策略，切合國家金
融改革步伐，強調涉及資金成本比率不高。

新股冰火兩極 金天插水19%
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香港文匯報訊 信達資產（1359）昨日
首日上市，投行野村即已將之納入研究範
圍，並推薦為「買入」，目標價每股5.1
元，較信達昨日收市價4.5元有13.33%潛在
升幅。
野村的報告稱，中國經濟正值下行周期，

信達應該可以折讓價去選擇性收購不良資
產，一旦宏觀經濟改善帶動資產價格上升，
信達便能得益。因此，該行偏好資產管理行
業，多於券商和銀行。

經濟下行周期 前景勝銀行業
雖然市場難以評估不良資產的回收情況以

及公允價值變動，但野村認為，基於對信達
短期內資產規模迅速膨脹的預期，估值上信
達應比銀行有溢價，尤其是市場對於銀行業
持謹慎態度。野村預期，2014年信達淨利
96.41億元人民幣，按年增長17%；對應該
行目標價的市盈率10.5倍，市帳率1.2倍，
股本回報率12.1%。

野村唱好信達 看再升13%

香港文匯報訊（記者陳遠
威、方楚茵）首次抽新股的
周小姐指，因市場稱信達資
產（1359）為「凍資王」而
跟風買入，成功抽到4,000
股，前晚已於場外暗盤交易
以4.01元賣出，會再留意其
他新股會否再現「墟冚」超
額認購情況再投資，現暫未
有計劃跟進。
另一散戶陳先生指，因信
達為內地規模最大金融資產
管理公司而決定入市，於昨

早開盤以4.5元買入5萬股，計劃短揸1
星期，看好該股可升至5元以上，止賺
位暫定於4.9元。若該股跌至4.3元將再
入市，但需視乎內地銀根會否收緊，若
收緊則沽貨離場。同期新股看好由信義
玻璃（0868） 分 拆出的信義光能
（0968），今早於1.01元買入了20萬
股，目標價定於1.5元。

■周小姐。 陳遠威攝

■散戶陳先生。 陳遠威攝

■中國信達資產董事長侯建杭(右)在上市儀式上表示，首日股價造好可見市場反應理想，有信
心未來股價可越來越好。 張偉民攝

■市場消息指，嘉里物流公開發售部分
錄得逾35倍超購，凍資近80億元。
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