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港交所免券商首10台報價機收費

香港文匯報訊 （記者 涂若奔、周紹基）港交所
（0388）行政總裁李小加昨日宣布，港交所決定調整
股市即時報價機的收費，由明年起豁免每個券商首10
台報價機費用。他稱目前市場有502個券商，以每台

報價機月費為200元計算，相信中小型券商成本可因
此減低約兩成，而港交所的收入將因此減少1000多
萬元。
李小加昨日出席「香港經濟峰會2014」期間表

示，調整收費的原因是目前業界比較困難，特別是中
小券商在最近一段時間的IT提升過程中，經營狀況
尤為困難，加上未來的一些業務尚未來臨，港交所希
望和業界一起共渡難關，因此做出調整，以便緩解業
界的壓力。他估計，此舉對收入的影響約為1000多
萬元，屬於港交所尚可承受的範圍。

張華峰：冀免費擴至首20台
立法會議員張華峰在同一場合表示，業界歡迎港交

所的決定，稱此舉顯示「港交所和李小加總裁開始對
業界的建議有所理解，對業界提出的意見充分考
慮」。他稱，此前業界希望每個券商可豁免20台的
費用，雖然目前豁免的數目未能達到業界要求，但希
望未來仍有空間減少營運成本，又稱希望雙方未來繼

續努力，令香港的金融中心地位更穩固。
有傳媒問及此前不少經紀抗議的「中午無時間吃

飯」問題，李小加回應稱，港交所暫時沒有計劃改變
交易時間。對於是否有其他措施繼續減少券商成本，
他未正面回答，僅表示「大家都在關心，很希望業界
都能健康發展」；又稱「很多較大的投資機會慢慢都
會來了，來了以後大家都會好辦一些」。

李小加獲獎865萬元股份
港交所昨日公布，將撥出865萬元購買公司股份，
以獎勵行政總裁李小加，另外亦撥出1.72億元購買股
份，獎勵入選僱員，並將當中的3500萬元預留予明
年新聘人員。
另外，港交所將運用獎勵計劃持有的沒收股份9.24

萬股，作為獎勵的其中部分。按昨日該股收市價
137.9元計，歸還股份總值為1275萬元。按股份昨日
收市價計，可購入最多約96.56萬股，佔已發行股本
約0.09%。

匯豐料美明年退市 後年加息
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香港文匯報訊（記者陳楚倩）玖龍
紙業(2689)的高負債率情況一直為市
場關注，其中期業績時的負債率高達
121%。董事長張茵表示，維持原來的
調整負債率目標，期望於2016年負債
比率降至70%-80%。
踏入集團第4季的旺季，由10月至

今，部分生產基地已加價2至3次。
每噸紙150元(人民幣，下同)，加價幅
度約50元。現時原材料廢紙每噸或跌
7至10元，木漿價格平穩，稍有上
升。料明年原材料整體價格平穩。至
於四川樂山的廠房將於明年1月投
產，越南及瀋陽項目如期進行。
張茵預期，明年整體市場需求呈

向上趨勢，未來看好網購市場。公
司農曆年的訂單有所增長。包裝紙
產量增長正常，相信不會出現供過
於求的情況，現時集團庫存保持正
常水平，相信明年能夠達至供求平
衡。而下半年的毛利率亦會低於上
半年。

人稱曹Sir的曹仁超，他現時亦為
中國高增長集團首席經濟學

家，昨日出席「香港經濟峰會2014」
時表示，之所以看好港股走勢，主要
是基於「三中全會」帶來的推動效
應。「中國真的逐步落實三中全會，
或者只要投資界相信會落實，都已經
足夠了」。

明年A股市盈率可見18倍
他預料，明年A股市盈率將由現時
11倍增至看齊美股的18倍，即潛在
升幅達七至八成；又稱「如果中國啟
動，香港明年好樂觀」，料港股將可
高見31,000點。「就算不用中國角
度，用美國角度看香港，（恒指）明

年最悲觀都會在24,000點上上落落，
即使最差都算牛皮」。
被問及美國明年是否會「退市」及

加息時，曹仁超稱「（匯豐）梁兆基
估計他退休之前不會加息，我比他更
樂觀，我大膽地說，在我有生之年，
美國息口最多加0.25%」。司儀追問
有生之年是多久？他笑答，預期自己
可活到100歲。又稱由2009年開始，
世界已經進入資金充裕時代，「退市
抑或不退市，只是說說而已，（美聯
儲）實際已經做不到退市」，因為美
國經濟實在太弱，一退市就會震盪，
美國政府就會破產。
查實曹Sir 1948年於上海出生，今

年虛歲65，距100歲還有35年。

對於本港樓市，曹仁超指，美國不
加息，而本港的供應又不足，因此樓
價無可能大跌，「只會嚇嚇人，嚇到
有些人賣樓，（所以樓價）跌2至3%
就OK了」。

料人民幣未來5年均續升值
他稱雖然目前樓市回報率不高，但

由於利率低企，不少投資者仍願意
「供1厘息，收2至3厘租金回報」，
加上實際需求強勁，未來10年將會有
許多父母買樓送給子女作為結婚用

途，足以支撐樓市發展。
談及人民幣時，曹仁超指其匯率仍

被低估，相信未來5年均會繼續升
值，又稱其表現跑贏不少投資產品，
「環境差，即美元升值時，人民幣將
升3%，環境好，即美元回落就升
5%，再加上人民幣存款有2厘-3厘
息，（作為投資產品）好過癮」。金
價方面，他指跌至1,200美元已是生
產商的成本價，如再跌市場將會減少
產量，故預期金價未來在 1,000 至
1,500美元之間徘徊。

港股睇三萬一 曹Sir最牛
香港文匯報訊（記者 周紹基）美國上周五急升近200
點，加上中國出口與通脹數據都令市場滿意，港股高開約
230點，但面對24,000點仍乏力破頂，結果再度高開低走，
最終只升68點至23,811點，勉強升穿10天線，大市成交
540億元。即月期指轉炒低水42點，沽空率升至10.3%，令
後市潛在不穩因素。分析員指出，區內股市普遍高開低
收，與淡友炒作美國提早退市有關，料後市上升動力將遇
阻。

加息預期影響樓價
野村證券就發表明年預測報告，預計2014年本港經濟增
長會由今年的3%，增加至3.8%，但由於聯儲局將於明年
首季開始退市，本港樓價亦會因市場的加息預期而逐步回
落，會帶來「負財富效應」，故此，該行看淡港股表現，
料港股將跑輸給環球股市，投資評級更列為「減持」，尤
其是本地股份。
該行股票策略環球主管Michael Kurtz表示，由於恒指有

三成由地產股構成，本地銀行業也大量涉足樓按生意，隨
着息口上揚令地產市道受壓，將拖累整體港股表現。至於
對國指的評級則為中性，他指出，H股的股東回報率與其
他亞洲新興市場相若，達15至16.5%，加上中國深化改革
有助企業盈利表現，建議長線投資者可以開始再吸納H
股。
國指昨日升56點至11,432點，但值得注意是，淡友繼續

圍攻安碩A50(2823)，沽空率高達58.8%，估計A股後市不
被看好。傳聞內地本周將召開中央經濟工作會議，可能調
整明年中國的經濟增長及通脹目標，這將影響投資者對中

資股信心，這亦是本周另一個不明朗因素。

金沙永利雙雙破頂
濠賭股表現亮麗，金沙(1928)及永利(1128)各升1.6%及3.26%，雙

雙破頂，銀娛(0027)盤中亦曾創64.1元新高，收市升0.63%，其他一
線濠賭股普遍上揚。上周五急跌的二線賭股再現炒風，勵駿(1680)升
5.9%、Dynam Japan (6889)更勁升近兩成、奧瑪仕(0959)急升11%。
奪得世界盃直播權的騰訊(0700)曾見480元新高，但全日僅升0.5%

至462.4元，但仍是收市新高。內地研究養老保險金可獲免稅，平保
(2318)升至76元，盤中再創逾兩年半新高。
個股方面，海爾(1169)宣布旗下物流公司獲阿里巴巴入股，昨日復
牌後急升逾13%至21.05元，同時帶動同業海信科龍(0921)漲6.5%。

中行交行「寶島債」今掛牌
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香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）中國銀行(3988)香港分行和
交通銀行(3328)在台灣發行的人民幣債(又稱「寶島債」)，合共32億元
人民幣(下同)，均將於今日上午在台灣證券櫃枱買賣中心上櫃掛牌。
其中，中國銀行香港分行在台發行20億元「寶島債」，是迄今最

大規模單筆發行，分為兩年期及三年期各10億元，兩年期票面息率
3.15%，三年期票面息率3.25%。
交通銀行此之在台發行面向機構投資者發行的12億元人民幣債，

分為3年期8億元，和5年期4億元，3年期票面息率為3.4%，5年期
票面息率為3.7%。
交通銀行香港分行環球金融市場部總經理張衛中指出，台灣目前
有人民幣存款餘額逾1,200億元，雖然未及香港的7,200億元，但台
灣的人民幣投資渠道數量明顯遜色於香港。此次交行發行寶島債是
陸資企業首次在台發行寶島債的有益嘗試，將使台灣地區投資者擁
有更多投資選擇。

光匯石油新疆氣田投產
香港文匯報訊 光匯石油（0933）昨宣佈，附屬盛業石油與中石
油集團合作開發的吐孜洛克氣田（「吐孜氣田」）項目已於上周六
（7日）正式投產。
吐孜氣田位於新疆輪台縣，該項目於2012年年底獲得國家發改委

批准其總體開發方案。根據該方案，吐孜氣田20年生產期累計採氣
141億立方米；項目已正式順利投產，並將於明年1月1 日增至5口
井投產，屆時天然氣日產量將達到75萬立方米/每天。

香港文匯報訊 國藝集團(8228)昨宣佈，與
一間內地婚紗攝影連鎖集團達成協議，發展
婚紗及攝影業務。該婚紗攝影公司在內地多
個城市設有加盟店，為結婚人士提供婚紗拍
攝服務。
根據協議，集團將西樵山國藝影視城佔地

面積約20畝的影城區出租予婚紗攝影公司，
租期由明年2月開始至2026年1月共12年。
婚紗攝影公司將投資1,000萬元（人民幣，
下同），興建多個不同風格的景區，包括歐
式、韓國和日式本風格的景區。確保平均每
日不少於80對結婚人士(即每年共28,800對
結婚人士)進入景區拍攝婚紗照，並保證每年
租金不少於115.2萬元。
國藝主席冼國林昨表示，集團還正與多間

珠寶商、中西餅家、中式裙褂及婚禮統籌等
婚嫁有關的公司進行洽商，計劃於影視城內
設置分店，打造一個全面的結婚基地，為結
婚人士提供多元化的服務。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）臨近年底，大行紛紛發表港股

明年走勢預測，除「女股神」劉央表明會沽空港股及野村唱淡

外，其他分析員多數唱好明年大市，估計恒指最高可升至

27,000點，著名股評家曹仁超的看法較大行更加樂觀，稱隨着

「三中全會」相關細節逐步落實，明年A股會有70至80%升

幅，並帶動恒指明年高見31,000點，最悲觀亦會在23,000至

24,000點徘徊。

香港文匯報訊（記者涂若奔）市場普遍預料美
國明年將退市，但息口是否會上調，本港財金界看
法有分歧。匯豐銀行亞太區顧問梁兆基昨日表示，
美聯儲將於本月會議上確定退市時間表，退市的步
伐將會非常溫和，強調「退市不等於加息」，相信
明年的息口不會受到太大影響，最快也要到2015
年底至2016年才會加息。但財庫局局長陳家強認
為，美國一旦開展退市，市場利率應會轉向回升，

本港的息率也會明顯上升。
梁兆基昨日出席「香港經濟峰會2014」時表

示，雖然美國目前的經濟數據表現不錯，復甦勢頭
已持續，但通脹持續向下，美聯儲擔心通縮造成的
威脅，大於其對資產泡沫問題的憂慮。在此種情況
下，美聯儲無條件大幅加息，明年的退市其實質只
是抽走銀行體系間過多的流動性，市場的利率水平
雖然有可能會上升，但會減慢美國復甦的狀況，因
此不認為美國有任何提早加息的可能性。

陳家強籲防資產價格波動
不過，陳家強在同一場合表示，一旦美國聯儲局

決定削減買債規模，甚或打算開始退市，市場利率
應會轉向回升，投資者亦會重新在新利率水平上評
估各種風險資產的價值。在市場利率上升、資金流
向轉變這過程中，資產價格或會出現大幅的波動，
為環球金融的穩定性帶來挑戰。香港在寬鬆的環球
貨幣環境下，流動資金相當充裕，長期債劵收益率
屬歷史性低位，而短息變動也不大。雖然如此，倘
若美國一旦開展退市，情況便可能出現變數，本地
息率或會明顯上升，資金流出導致金融狀況收緊，
影響包括樓市和股市等本地資產市場。
巴克萊銀行則認為，美國退市的時間可能較預期

早。該行昨日發表報告指，根據近日美國勞工市場
數據，以及美聯儲最新聲明的論調，美國有機會早
於預期加息，本港的銀行體系流動性將受到影響而

收緊，存款競爭趨激烈，資金成本隨之增加。恒生
銀行則估計，美國於明年首季開始退巿的機會較下
次會議即12月17-18日退巿的機率高。該行於報告
中指，近期美國就業職位增加，但平均每月新增職
位仍略低於今年初的情況，反映第4季經濟表現好
壞參半。由於美國國會在削赤方面仍未取得協議，
美國政府在1月中之後可能再次停擺，甚至在年初
出現債務違約。
另外，梁兆基提及內地可能放寬存款利率上限，

令內地息口上升，屆時香港將有資金流出至人民幣
資產，市場對港元需求亦會因而上升。他稱，上海
自貿區可在未來兩年形成離岸人民幣中心，並於
2020年成為國際金融中心，本港業界應思考如何
與上海自貿區合作，期望港府新一份施政報告可提
出有關事項。他又指，雖然本港仍保持法治、人
才、監管以及低稅率優勢，但新加坡已拉近在稅率
上的距離，認為在財政充裕的情況下，政府有進一
步檢視稅率的空間，以便增強競爭力。

馮婉眉：粵港應優勢互補
匯豐銀行香港區總裁馮婉眉也在同一場合表示，

隨着新加坡及上海自貿區大力發展人民幣業務，本
港現時的優勢正逐漸收窄，未來需更緊密地與廣東
省合作，把握內地經濟轉型的機會，以本港的服務
業為廣東省龐大的市場需求提供服務，雙方優勢互
補，可產生「一加一大於二」的效應。

柏瑞投資料國指3年升54%

香港文匯報訊（記者 陳遠威）柏瑞投資昨發布報
告預期，今年內地經濟增長7.7%，明年將微升至
7.8%。由於內地正進行結構性改革，中央開始減少
對市場干預，估計明年各季表現不一，料第一季增長
7.7%，次季回落至7.5%，第三季則可回升至7.8%，
並認為內地存款比率高，有潛力轉化為巨大消費力，
加上居民收入及貿易盈餘向上，持續硬着陸風險頗

低。

內地經濟硬着陸風險頗低
柏瑞投資大中華及香港股票組合經理張誠均於記

者會上表示，內地經濟穩步增長，市場環境亦將於明
年踏入新紀元，預計企業盈利在未來3年可每年增長
9%，而且估值低，AH股市盈率僅8倍，但凡有利好
政策推出，市場將開始重估有關股份前景，故有信心
國指股份的平均市盈率可上升至10倍，即回復至
18,000點水平，意味國指有54%的上升空間。看好科
技及網購、新能源、內房、新基建項目等板塊，另外
澳門博彩業增長驚人，相關濠賭股值得留意。
市場普遍預期，美國將於明年首季開始部署退市

減少買債規模（Tapering），柏瑞投資首席經濟師
Markus Schomer昨表示，考慮到美國聯儲局啟動退
市的前提是失業率降至6.5%及通脹率升至2.5%，雖
然目前失業率回落至7%，但通脹水平正持續放緩，
預期放緩趨勢持續，相信美國在明年上半年較難醞
釀退市。

林偉中夥拍張樹槐「恒生慈善跑」

■繼10月初到北非撒哈拉沙漠毅行籌款後，恒生銀行傳訊及企業
可持續發展總監張樹槐，近日再分別到廣州及深圳參加2013「恒
生慈善跑」。圖為恒生中國執行董事兼新任行長林偉中及張樹槐
在深圳站開跑前與同事合照。

■港交所行政總裁李小加(左)，旁為立法會議員張華
峰。 張偉民 攝

■著名股評家
曹仁超對港股
的看法較大行
更加樂觀，稱
明年A股會有
70 至 80%升
幅，並帶動恒
指明年高見
31,000點。

張偉民 攝

■匯豐亞太區業務策略及經濟顧問梁兆基，料美國
明年不會提早加息。 張偉民 攝

國藝與內地婚紗攝影集團合作

■柏瑞投資大中華及香港股票組合經理張誠均（左
1）看好國指。 陳遠威攝


