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廣州人 十個有九個係股神
上季炒股最叻 上海人26%蝕錢 跑輸京穗股民

香港文匯報訊（記者 陳遠威）上海人予人的傳統印象是精明幹練數口佳，理應是投資理財

高手，但原來有不少上海人投資失利，既賠了金錢亦輸了自信；反觀廣州人則深諳投資之道，

走進廣州證券行，每十個廣州人當中隨時有九個是股神。有調查顯示，廣州人上季炒股最叻，

九成人賺錢，上海投資者兩成半蝕，並且在京滬穗三地中，連續4季包尾。

上投摩根基金管理昨發表的第四期《投資風向標》季
度調查指出，比較第三季北京、上海及廣州的投資

成績，上海投資者虧損比例達25.6%，並連續4個季度成
為投資虧損比例最高的地區，而投資賺錢能力最高的為
廣州人，廣州投資者盈利比例達89.1%。

投資經驗豐富 廣州人最自信
調查又指，其中在投資行為調研方面，北京、上海及廣
州三地投資者的盈利比例分別為85.5%、72.9%及89.1%。
具體而言，上海投資者虧損比例達25.6%，連續四個季度
投資虧損比例相對最高。此外，逾半數投資者自評投資經
驗一般或欠缺，而有71.1%的上海投資者的自評投資經驗
一般或欠缺，相對廣州人則有信心得多，連續兩個季度自
評投資經驗為最自信。
上投摩根在三地同步調查超過1,200名投資決策者，
以了解其投資情緒、投資行為與風險偏好。今期報告顯
示，第三季「上投摩根投資人情緒指數」為119點，較
上季回落6點，反映內地投資者整體情緒略降。而在收
益方面，有82.9%投資者獲得盈利，16.4%投資者虧損，
同時有0.7%投資者整體投資不賺不賠。

未來加碼定存股票理財產品
在投資品種方面，除股票外，在投資比例較高的產品
中，投資者較多選擇保本型產品，以追求風險較低的穩
定收益為目標。返還型保險以7.3%的平均年化收益率成
為獲利最高的投資品，債券、實物黃金和紙黃金緊隨其

後。調查指，未來6個月，定期儲蓄，股票、銀行理財
產品均是熱門投資選擇，表示將加碼的投資者分別有
33.2%、26.6%及20.6%，反映大眾化投資品類仍是投資
者的加碼首選。
分析指，今年A股明顯是結構性牛市，雖然第三季滬

深 300指數略有下跌，但同期創業板指數上漲超過
90%。今年市場主線不斷切換，個人投資者把握比較困
難。根據銀河證券統計，標準股票型基金前三季度平均
收益超過20%，體現了專業投資者的優勢。
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香港文匯報訊（記者 卓建安、陳楚倩）中金公司研
究部負責人、董事總經理梁紅表示，看好明年香港H股
以及內地A股的前景，預計香港恒生國企指數和上證綜
指均有約20%的上升空間。
梁紅昨日出席記者會時表示，十八屆三中全會提出中

國經濟持續改革開放的措施，對中國經濟穩定增長有
利。另外，內地國有企業過去比較注重規模擴大，而十
八屆三中全會提出國企改革，未來國企會重視成本控
制，預計盈利將會改善。她說，目前香港H股和內地A
股的市盈率均約9倍，估值很低，而預計明年香港H股
和內地A股的盈利增長可達15%，因此看好香港H股和
內地A股明年的前景。

看好造船鋼鐵保險出口股
至於看好哪些板塊，梁紅表示，明年看好周期股的表

現，包括造船、鋼鐵股等，保險、出口等板塊亦受惠於
政策改革，另外對移動互聯網行業亦看好。
中金首席經濟學家彭文生昨日亦表示，由於明年外圍

經濟改善，對中國出口有利；另外，明年中國消費市場
預計也會改善，中央控制「三公」消費因素對明年不會有大的影
響，因此預期明年中國經濟仍有7.6%的增長，其增幅與今年持平。
中金預測明年中國出口有10%的增長，而今年的增長約7%；明年

社會消費品零售總額有14.8%的增長，而今年增長約13%。至於投
資方面，中金則預測明年投資增幅將較今年放緩，今年固定資產投
資增長約20%，明年將放緩至19.3%。

人幣國際化仍有升值空間
彭文生還表示，明年人民幣有升值壓力，但中央不希望人民幣升

值太多從而令出口受影響，預計明年人民幣兌美元升1.5%至6.01。
梁紅昨在出席另一個場合時亦表示，不認同坊間指人民幣匯率被

高估的言論，認為人民幣在未來仍有不少升值空間。因在人民幣國
際化的過程中，人民幣業務的實體需求有利匯價上升。而且其他國
家繼續以人民幣作儲備貨幣，未來亦會增加人民幣投資。
三中全會提出加快推進利率市場化，她假設隨利率自由化，存

息每上升1%，存戶的存息收入將增加4,000億元人民幣。利率市場
化有利民企獲得較低的借貸利率。因現時國內生產總值每上升
10%，大型國企的融資成本僅增加4%。她建議應該拉近大型國企及
民企的融資成本。

瑞信：明年恒指目標27000
香港文匯報訊 投行瑞信昨日亦發表報告稱，

預期明年A股會跑贏港股，該行指恒生指數有望升
至27,000點，較目前約有14%潛在升幅；但預期國
企指數目標為15,000點，較現水平有逾30%上升空
間，並建議增持金融、能源及非必需消費行業。該
行同時設定明年上海綜指目標為2,700點，較現水
平約有15%潛在升幅。

國指上漲空間達32%
該行中國證券研究主管陳昌華指，過去數年中國

市場被調低估值，主要受累於經濟增長出現結構性
減慢以及金融體系風險上升，因此只有與經濟周期
關聯度較低的互聯網和必需消費板塊能夠跑贏大型

國企。不過，隨三中全會推出的全面經濟改革落
實，有助推動股市上升。
而港股方面，他認為，港股相較於中資股表現
難以突出，雖然香港本地地產股經過此前調整後
股價並不昂貴，但美國可能縮減買債規模仍將困
擾行業表現，加上澳門賭業以及本港消費行業今
年以來表現強勁，港股難以再有優於H股的表
現。
瑞信預測，明年國企指數目標位15,000點，上漲
空間32%，相當預測明年市盈率10倍；上海A股
目標位2,700點，上漲空間20%，相當預測明年市
盈率12.5倍；恒生指數目標位27,000點，上漲空間
14%，相當預測明年市盈率10倍。

可增持銀行保險股等
該行建議投資者增持銀行、多元化金融、保險、

能源和非必需消費行業，策略上認為神華
（1088）、中國太保（2601）、工行（1398）和百
麗（1880）的表現將優於大市。同時建議減持必需
消費、工業、資訊科技、電訊和公用板塊，包括交
行（3328）、新奧能源（2688）、中國燃氣
（0384） 、 華 能 國 際 （0902） 、 招 金 礦 業
（1818）、鞍鋼（0347）、兗煤（1171）、中遠洋
（1199）等等。
該行又預期恒基地產（0012）和利福（1212）表
現優於大市。

高盛薦明年十大首選中資股
香港文匯報訊

高盛昨發表報告，
唱好中資股，指由
於中國經濟持續增
長，該行預期國企
指 數 明 年 上 漲
18%，A股則升兩
成。該行還推薦10
隻明年的首選中資

股，包括復星醫藥（2196）、銀河證券
（6881）、招商局國際（0144）等等。

股市將呈「高低高」形態
高盛分析師朱悅、貝皞晨及Timothy Moe

等在昨日的研究報告中指，中國內地正步入
改革的轉型階段，改革將在推動中國股票中
扮演愈發決定性的作用。明年股市將
「高」、「低」、「高」的形態發展。
該行指，鑒於未來幾個月強勁的改革信心

動能，以及明年上半年經濟料加速增長，股
市的升勢可能更多地在前期展開。不過，中

間隨有關聯儲會退出量化寬鬆的擔憂加
劇，以及國內經濟增速開始略有放緩，指數
可能小幅回落；之後隨改革繼續推進，指
數料再逐步趨升。

受惠改革 國指料可升18%
高盛預測明晟中國指數（MSCI China）

2014年底漲至77.5，恒生中國企業指數漲至
13,600，即較目前有18%升幅。而高盛/高華
中國策略師孫賢兵昨在北京的記者會則預
計，明年滬深300指數可上漲至2,880點，較
目前點位有17%上漲空間。
朱悅等的研究報告建議，關注外部需求復

甦、信貸成長政策、結構性改革和內生成長
機會4大主題，對銀行、券商、醫保和運輸
「增持」評級，給予汽車和電信「減持」評
級。其中，外部需求復甦，運輸行業料受
益；信貸成長料減速，存款基礎雄厚的銀行
料得益於更佳的信用風險控制和更緊的流動
性環境，而高槓桿的原物料、公用事業和房
地產行業料受損。

醫保券商鐵路行業料受益
而結構性改革，則會令醫保、券商、必需

消費品、鐵路相關行業料受益，而原物料、
煤炭、房地產和電信等行業可能面臨不利。
至於內生成長機會，煤改氣需求、移動網際
網路崛起、4G升級、電子商務、國防支出增
加。
該行又列出2014年首選十大股票，包括：

復星醫藥、銀河證券、招商局國際、建設銀
行（0939）、騰訊（0700）、粵海投資
（0270）、華潤燃氣（1193）、旺旺控股
（0151）、中航科工（2356）及經濟型連鎖
酒店公司如家。

滬深公司估值將會調升
孫賢兵預期，明年滬深300的上市公司業

績增長約為11%。到2014年末，估值將達到
9.9倍，目前滬深300上市公司的估值約為9.2
倍。但創業板和中小板上市公司的業績預計
將有較大的下行風險。

永亨索價高 安邦傳猶豫
香港文匯報訊 彭博昨引述知情人士透

露，面對永亨銀行（0302）提出的要價，有
意收購這家香港家族銀行的安邦保險陷入了
猶豫不決之境。永亨昨收報117.3元，跌
0.93%。

要價賬面值2倍超預期
總部設在北京的安邦保險早前表明，願以

高出永亨銀行今年賬面價值1.7倍的價格，

購入永亨董事長馮鈺斌家族成員及其關聯方
和紐約梅隆銀行合共持有該行的45%股權，
但是永亨銀行提出的要價卻是賬面價值的2
倍。據彭博匯總的數據，永亨目前的市值為
47億美元，是其2013年預估賬面價值的1.7
倍。
有知情人士早些時候透露，新加坡的華僑

銀行和加拿大的豐業銀行亦表現出對永亨銀
行的興趣。

隨香港人民幣離岸交易中心地位日益增
強，備受滙豐控股和中國銀行等大行擠壓的
幾家香港家族銀行吸引了愈來愈多潛在買家
的關注。
知情人士稱，雖然此前沒有設定具體限

期，但是有約束力的出價有望於本月中浮出
水面。安邦媒體關係部門沒有回覆尋求置評
的簡訊，永亨銀行亦拒絕就此發表評論。
知情人士指，安邦眼下正攜手德意志銀行

安排磋商永亨事宜。安邦官網的信息顯示，
該公司資產總額5,100億元人民幣，上汽集
團和中國石化等大型國有公司皆是其股東。

■朱悅建議增持銀行、
券商、醫保和運輸板
塊。 資料圖片

■ 梁 紅
稱，看好
香港H股
和內地A
股明年的
前景。
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■廣州投資者上季盈利比例達89.1%，表現較北京、上
海投資者更醒。
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