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馮 強金匯 動向 亞股吸金王 印度基金有動力

金價未越1,260美元仍看淡
上周由於美國感恩節假期，金匯市場成交大體

清淡，但在此前美國於周三公布大批經濟數據，
當中美國資本支出狀況仍然低迷，這一狀況或會
給經濟帶了額外的拖累，並使美聯儲(FED)在準備
縮減買債的進程中多了一重顧忌。本周，投資者
更為關注的焦點，將是周五發布的美國非農就業
數據，而該數據對於美聯儲在12月17-18日會議上
應會有着決定性的意義。據預測，美聯儲將會在
未來三次會議中的某一次開始縮減購債規模，具
體在那一次開始則取決於經濟數據，但明年1月或
者3月開始的可能性更大。

今年累跌25% 料13年來首跌
金價上周一度跌落1,227.34美元的四個半月低

位，之後大致在1,230水平上方窄幅整理，至周五
回升至1,252水平收盤。然而，11月金價仍錄得五
個月來最大月度跌幅；月內金價回落逾5.5%，年
內迄今累積下跌約25%，可能在13年來首次年度
收跌。上周金價基本陷於區間內，因周四美國感
恩節假期前後成交清淡。中國的黃金買盤呈現反
彈；周四，上海黃金交易所純度為99.99%的黃金
交易量觸及七周以來最高。為滿足消費者前所未
有的需求，中國內地購買黃金量已經連續六個月

超過100噸。香港政府統計處發給路透的郵件顯
示，中國內地10月從香港淨買入131.19噸黃金，9
月為110.914噸。
技術走勢而言，自7月份至今，金價走勢形成一
頭肩頂形態，而在上周三明確失守頸線位置，並且
在近日已延伸顯著跌幅。目前將可關注1,260這個
頸線會否重新突破，暫見上周二高位1,256，周三以
及周五高位亦僅見至1,254水平。故此，倘若金價
維持1,260下方，預示金價仍將承壓；以右肩高位
1361.60美元計算，技術延伸目標可至1,160水平。
至於目前較近下探支撐預料可至1,236及1,216美
元，進一步則參考1,200美元關口。另一方面，若
果有足夠動力攀回頸線上方，則視為失敗形態看
待，金價短期走勢則仍見反覆；上方阻力預估為
1,267及1,283美元，進一步可看至1,303美元。
倫敦白銀11月下跌8.7%，為6月以來最大月度
跌幅，周五跟隨金價反彈，收報19.95美元。圖表
走勢所見，銀價在過去三個星期的走勢持續受壓
著10天平均線，縱然上周出現反彈，但仍未可顯
著突破位於19.97美元的10天平均線，後市料仍會
以此區作為阻力參考，需突破此區，才有望擺脫
近月來之下降趨勢，預計上方較大阻力可看至
20.50美元及25天平均線20.93美元。

美元兌加元上周在1.0520獲得較大支持後，持
續轉強，並且更一度於上周五反覆走高至1.0629
的兩年來高位。雖然加國上周五公布第3季經濟
按年增長2.7%後，該數據已處於兩年來最快的成
長幅度，導致美元兌加元曾回落至1.0560，但隨
着投資者趁高沽出加元的帶動下，美元兌加元稍
後反而掉頭攀升至1.0629才遇到較大阻力。在美
元兌加元輕易向上衝破了接近5個月以來位於
1.0560至1.0610水平之間的主要阻力區後，市場
氣氛將進一步不利加元的短期表現，預期美元兌
加元將會續有反覆上調空間。

央行周三會議料採中性立場
另一方面，加國10月消費者物價指數按年僅溫
和上升0.7%，數據除了是低於9月之外，同時反
映加國的通脹率已遠低於央行1至3%的通脹目標
範圍，故此市場認為加國央行將會在本周三的會
議上繼續維持貨幣政策不變，若果加國央行周三
的會後聲明一旦傾向保持10月23日的中性立場，
則加元的跌幅將可能趨於擴大。此外，紐約期油
近期持續處於反覆下跌走勢，將對加元構成進一
步的下調壓力，預料美元兌加元將反覆走高至
1.0720水平。
上周五紐約2月期金收報1,250.40美元，較上
日升12.50美元。美國聯儲局上月20日公布的會
議紀錄顯示快將有退市行動後，投資者已頗為關
注美國本周五公布的11月非農就業數據，因此現
貨金價在經過上月的大幅下跌後，上周已在1,226
至1,234美元之間獲得較大支持，並且於上周五
反彈至1,254美元，反映市場在美國公布非農就
業數據前，暫時不願把金價推得過低。預料現貨
金價將暫時活動於1,230至1,270美元之間。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.0720水平。
金價：現貨金價將於1,230至1,270美元上落。

通脹低於目標範圍
加元跌勢料見1.07 儘管Sensex於11月繼首個交易日盤中突破2008年1月10日創下的

盤中歷史高點21,206.77點，更在11月3日的交易日盤中再創21,321
點的歷史高峰，成為國際主要股市中第4季以來表現最為強勢的市場
後，大盤出現獲利盤而調頭回落。
不過，就大盤基本面而言，在已公佈的19家Sensex成分股中，共

計16家的企業業績財報盈利是優於預期，佔85%勝預期，情況有大
幅好轉，因此有分析師將截至明年3月底止的印度2014企業財年盈
利增長率從8%，上調至11%，表明對該國大盤企業盈利有憧憬。

以佔近三個月榜首的匯豐印度股票基金為例，主要是透過
由上而下和自下而上相結合的策略，揀選的印度股票或預託
證券管理，以實現基金投資增長策略的目標。

開放外資持股上限 今年吸資逾千三億
基金在2010、2011和2012年表現分別為13%、-45.82%及

39.71%。基金平均市盈率和標準差為 7.96 倍及
34.26%。資產行業比重為24.93% 金融業、16.98%
科技、13.31% 石油與天然氣、12.31% 基本物料、
10.52% 工業、6.95% 消費品、6.31% 公用及
5.41% 健康護理。
資產百分比為96.71% 股票及3.29% 貨幣市場。

基金三大資產比重股票為 5.64% Oil and Natural Gas Corp. Ltd.、
4.58% ICICI Bank及4.36% Tech Mahindra Ltd.。
就資金基本面而言，隨着今年以來印度政府已陸續開放外資直接

投資的持股上限，比如電信業、保險分別從74%與26%，提高至
100%及49%。外資繼上月投入25.5億美元於印度股市後，本月起至
上周四再投入10.56億美元。
而從開年至上周四合共投入的172.46億美元(約1,338億港元)，成為

新興亞股中的吸金王；由於目前印度境外人士直接投資銀行的上
限，私營銀行為74%，公營銀行為20%，市場預期這些持股上限一
旦有機會得到放寬，對相關板塊股價將有推波助瀾的效果。
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印度股票基金表現
基金 近三個月 今年以來

匯豐印度股票基金AD 18.60% -18.33%
東方匯理印度基建基金 AU C 16.90% -22.03%
未來資產印度龍頭股票基金 A 15.91% -6.57%
瀚亞 印度股票基金 A Inc 15.73% -11.57%
景順印度股票基金 A 15.35% -8.02%
貝萊德印度基金A2 USD ACC 15.16% -9.37%
霸菱印度基金 A USD Acc 14.95% -8.89%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

本周數據公布時間及預測
日期

2

3

4

5

6

國家

美國

澳洲
歐盟
澳洲
歐盟
美國

澳洲
美國

美國

香港時間

11:00 PM

9:30 AM
6:00 PM
9:30 AM
6:00 PM
9:30 PM
11:00 PM

9:30 AM
9:30 PM

11:00 PM
9:30 PM

10:55 PM

報告
11月份供應管理學會製造業指數
9月份建築開支
10月份建築開支
10月份零售額
10月份歐元區生產物價指數#
第三季國內生產總值#
10月份歐元區零售額#
10月份貨物及勞務貿易赤字(美元)
9月份新屋銷售(單位)
10月份新屋銷售(單位)
11月份供應管理學會服務業指數
10月份貨物及勞務貿易赤字(澳元)
截至前周六的首次申領失業救濟人數
第三季國內生產總值(修訂)
10月份工廠訂單
11月份失業率
11月份非農業就業人數
10月份個人收入
10月份個人開支
十二月份密茲根大學消費情緒指數

(12月2-6日)

預測
55.5

+0.4%
+0.3%

-
-
-
-

405億
43.2萬
42.0萬

55.0
-

33.0萬
+3.0%
-1.0%
7.2%

+18.8萬
+0.3%
+0.3%

75.1

上月
56.4

+0.6%
-

+0.3%
-0.9%
+2.5%
+0.3%
418億
42.1萬

-
55.4

6.78億
31.6萬
+2.8%
+1.7%
7.3%

+20.4萬
+0.5%
+0.2%

75.1

上周數據公布結果
日期
25
26

27

28

29

註: R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
無重要數據公布

日本
美國

英國
美國

歐盟

德國

歐盟

德國

香港時間

7:50 AM
9:30 PM

11:00 PM
5:30 PM
9:30 PM

10:45 PM
10:55 PM
11:00 PM
6:00 PM

3:00 PM

6:00 PM

3:00 PM

報告

10月份企業勞務價格指數#
9月份建屋動工(單位)
10月份建屋動工(單位)
11月份消費信心指標
第3季國內生產總值#(修訂)
截至前周六的首次申領失業救濟人數
10月份耐用品訂單
11月份芝加哥採購經理指數
11月份密茲根大學消費情緒指數
10月份領先指標
11月份歐元區經濟情緒指數
11月份歐元區工業信心指數
11月份歐元區消費信心指數
10月份歐元區M3貨幣供應#
10月份入口物價指數#
11月份消費物價指數#
10月份歐元區失業率
11月份歐元區協調化消費物價指數#
10月份零售銷售#

(11月25-29日)

結果

+0.8%
延遲公布
延遲公布

70.4
+1.5%
31.6萬
-2.0%

63.0
75.1

+0.2%
98.5
-3.9

-15.4
+1.4%
-3.0%
+1.3%
12.1%
+0.9%
-0.2%

上月

+0.7%
89.1萬

-
72.4

+1.5%
32.3萬
+4.1%
65.9
72.0

+0.7%
97.7
-5.0
-14.5
+2.0%
-2.8%
+1.2%
12.2%
+0.7%
+0.2%
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三中全會曲終人散，市場憂慮如房產稅等調控政策
將出台以制止樓價繼續上升，會中未有提及，反而㠥
墨增加市場供應，由於不明朗因素消除，內房股經過
一輪調整，漸現吸納價值，其中正在招股的時代地產
（1233）是廣東省知名房地產開發商之一，於剛過去10月
推出多個樓盤，銷情理想，加上估值合理，不妨小注
冷吼。
據時代地產介紹，其首次公開發行總股本為4.31億

股，其中10%香港公開發售，入場費4,545港元，於11月
29日至12月4日招股。
時代地產的賣點，主要集中在廣東省，是經濟繁榮和

活躍地區，定位為「生活藝術家」，吸引消費者。該集
團目前在售的28個項目中有27個位於廣州、佛山、珠
海、中山和清遠，旗下物業超過九成佔比為針對剛性需
求消費者的「成長型」及「成熟型」系列，以進攻不同
的目標客戶群。截至2013年9月30日，時代地產於廣東
省及湖南省主要城市擁有土地儲備，佔總建築面積超過
8.4百萬平方米，足夠未來五年內運營需求。

手頭簽約銷售額56.7億元人民幣
截至2013年9月30日止九個月，時代地產錄得已簽約

銷售額為人民幣56.7億元。有消息指，今年下半年珠三
角房產銷售不錯，該集團10月以來推出多個樓盤，包
括位於珠海高欄港的項目時代港，首日內部認購已創
出兩小時累計銷售超過400夥的紀錄；廣州的新盤時代
傾城，於國慶期間錄得推盤首日兩小時內售罄首批378
個推售單位的紀錄，期後加推的單位亦售出達九成。
時代地產現時在售的樓盤，包括廣州的時代外灘、時
代南灣，廣州、中山、長沙及清遠的時代傾城系列
等，處於開發中的項目總建築面積約為370萬平方米，
利好未來提供豐富的可售資源，帶動集團新一輪的收
入增長。
再者，時代地產近年參與廣州的三舊改造項目成

功，目前有18個意向項目在積極推進中，其中7個位於
廣州的「三舊改造」項目，有利創造未來足夠的收入
上升空間。

時代地產受惠珠三角房產改造升級
實力投 資 先 機

小城鎮建設 中聯重科「掘金」
香港文匯報訊（記者 高施倩 杭州報道）中國社會科

學院日前發佈的「全國百強商品交易市場」名單顯示，
浙江省有58家市場入選，成為全國商品市場數量最多、
規模最大、交易額最強的領先省份，此外，5家網絡市場
首登榜單。

超百億交易達29家
據悉，這份名單是中國社科院前期組織專家對全國實
體市場、網絡市場進行了考察調研，從市場規模、影響
力、品質、創新力、稅收、管理等多項量化及定性指標
方面，進行綜合評定。該名單也首次呈現了全國交易額
最大、綜合實力最強的100家實體市場和網絡市場。
截至去年底，浙江省共有實體市場4297家，年交易額

達1.58萬億元人民幣(下同)，其中超億元市場745家，超
百億元市場達到29家，均處於全國領先地位。

塑料城網上交易入圍
與往年的名單相比，今年的全國百強交易市場首次把
網絡市場列入名單。首次進入「百強」的網絡市場共有
五家，分別是淘寶網上市場、天貓網上商城、京東商
城、浙江塑料城網上交易市場和中網網上電器交易市
場。
浙江省副省長朱從玖在第八屆中國商品市場峰會上提
出，要實現浙江省實體市場與網上市場的強強聯手、優
勢互補，促進浙江本土市場與省外浙商市場的有機對
接、良性互動、融合發展。此外，浙江市場也要在傳統
交易功能的基礎上，從原來的單一模式盡快向集商流、
物流、會展、信息、電子商務、金融、休閒、旅遊等複
合型功能轉變。
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「我們把『開拓者』定義為
『新型城鎮建設者』」，

中聯重科副總裁陳曉非解釋道，
「開拓者」專門針對鄉鎮特殊工況
設計，實際上是城市工地附件常見
的混凝土攪拌站及混凝土運輸車、
混凝土泵車這三大城市建築機械的
「迷你版」，以商品混凝土和泵車
機械澆注取代現場拌製混凝土、純
人工澆注等傳統村鎮建築施工方
式。

混凝土成套設備亮眼
城鎮的建築大多是小型建築，簡

易的現場拌製混凝土似乎已能滿足
這樣的需求。中聯重科為何認為專
業的混凝土機械和商品混凝土能在
村鎮建設中分一杯羹呢？

有利建設安全環保
對此，中聯重科算了一筆賬：以

小城鎮一所普通200平米的小樓為
例，其樓面澆注大約需要20方混凝
土，算上人工、小型機械、沙子、
碎石、水泥等成本，以傳統現場拌
製方式施工大約需7,140元人民幣，
而採用攪拌站、泵車等混凝土全套
生產設備施工的價格基本與之持

平。另外，現場攪拌混凝土質量較
差，存在安全隱患，也會帶來環境
污染。

產品市場規模料逾百億
據陳曉非介紹，全國共有2,861個

縣，44,821個鄉鎮，其中1/3的鄉鎮
由縣城站覆蓋。「大概3個鎮需要建
一個小型站，考慮發達區域及極不
發達地區的因素，預計未來鄉鎮
『開拓者』市場規模可達過百億元
人民幣，前景可觀。」

香港文匯報訊（記者 董曉楠）近日在「2013第四屆泛珠三

角水泥峰會」上，中聯重科帶來的「開拓者」系列城鎮混凝土

成套設備讓人眼前一亮。不少專家指出，未來中國社會將朝向

新型城鎮化發展，城鎮建設將告別過去以中心城市為主體「攤

大餅」式的擴張，轉而建設中小型城鎮。中聯重科推出「開拓

者」系列，旨在新一輪城鎮化建設中覓得商機。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）在卓
越置業7月底以133億元人民幣奪得前海桂灣片區
兩宗地T201-0077和T201-0075後，卓越已開始
動工開發建設，目前進入地基挖土施工階段。

地皮133億 建6幢超豪物業
該地塊未來規劃將建成六幢建築物，其中包

括超甲級門戶寫字樓、奢華公寓等，公司聘請
英國建築設計公司設計建築方案。
7月底卓越搶佔前海頭兩塊土地已完成了規

劃設計，近期已動工建設。目前卓越率先開
發的0075地塊，並將按深圳前海現代服務業
合作區第2開發單元的城市設計要求建成一個
中央商務區。

英國著名TEP公司設計
經過全球範圍篩選後，卓越最終選中世界

頂級建築設計事務所英國TFP公司設計建築
方案。目前已基本完成的總體規劃設計以商
務為導向，設計包含兩座280米高的地標性辦
公塔樓、180米高的門戶辦公塔樓、服務公
寓、酒店、會所設施、商業以及返還政府的
辦公樓。整個項目的地上總建築面積為
757,340平方米，容積率為7.1。

卓越前海項目開工

香港文匯報訊（記者 董曉楠）11月28日至12月
4日，第十五屆中國中部國際農博會將在湖南舉行。
屆時，將有來自黑龍江、新疆等地及西班牙、澳大
利亞、越南等國家的1200餘家農業企業代表參展。
29日，農博會將正式對民眾開放。
「本屆農博會將力推『直銷區』，範圍惠及全省」，
據長沙市雨花區副區長李國軍介紹，為使全省民眾都
能吃上新鮮放心食品，展會現場特設農超對接、農校
對接、農廠對接區，公開徵集農產品直銷供應商，「通
過產銷對接，發展訂單農業」。
據了解，本屆農博會主題為「綠色與品牌、交流

與合作」，場館內共設有1500個展位，其中特裝展
展位300個。展會期間還將舉辦專業觀眾觀展、農
民文化藝術節、現代農業與食品安全巡展、隆平國
際論壇等八大主題活動。
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■第十五屆中國中部（湖南）國際農博會新聞發佈
會現場。 本報記者董曉楠 攝

■中聯重科長沙麓谷工業園。 資料圖片


