
受到早前美國量寬
(QE)退市疑慮的影
響，使得彭博的美元
新興市場主權債券指
數(BEMS) 從 2 月上
旬的今年高位起回
落，到6月下旬來到
今年低水平的125點
才喘定；然而美聯儲
局決定 QE 暫不退
市，加上內地9月的
總體經濟回升， BE-
MS 自 9 月上旬
也開始扭轉下跌
局面，投資者倘
若憧憬新興市場
債券後市有吸
引力，不妨
留意佈局
相關基金
建倉。

■梁亨
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馮 強金匯 動向

美元兌日圓本周二在99.55附近獲得較大支持後，
已於周五反覆走高至101.35附近的4個多月來高位。
美國聯儲局10月會議紀錄顯示聯儲局將有機會在未
來數月縮減購債規模後，市場對聯儲局將開始收緊
其貨幣政策的預期已令美國長債息率攀升，對美元
構成一定支持。日本央行在周四維持其貨幣政策不
變後，行長黑田東彥周五表示日圓匯價並未過弱，
更重申2%的通脹目標及在有需要時調整買債計劃，
反映日本央行往後將可能進一步加大其寬鬆措施的
規模，導致與日圓相關的利差交易活動將持續增加，
因此美元兌日圓周五曾一度走高至101.35附近。
另一方面，早前傳出歐洲央行將可能把銀行業存

放在央行的隔夜息率下降至負0.1%後，歐元周四曾
一度下跌至1.3399美元附近，但隨着歐洲央行行長
德拉吉發言淡化市場對實施負利率的預期，歐元已
迅速作出反彈，並且於周五反覆走高至1.3525美元
附近。受到歐元反彈帶動，歐元兌日圓交叉匯價已
持續從周三的134.10水平反覆走高至周五136.70附
近的4年以來高位，令日圓遇到進一步的下調壓力，
同時導致美元兌日圓升幅擴大。
美國聯儲局10月會議紀錄令投資者認為聯儲局快

將出現退市行動之際，市場往後的關注重點已是逐
漸轉移至聯儲局將何時作出升息活動，所以不排除
聯儲局日後將需要對該問題作出最新的前瞻性指引，
而聯儲局官員在圍繞該問題的討論，將會繼續左右

美元的走勢。美元兌日圓近日衝破過去2個月以來位於100.60
附近的主要阻力位後，頗為有利美元的短期表現，預料美元兌
日圓將反覆走高至102.50水平。

美債息上升 金價未止跌
周四紐約12月期金收報1,243.60美元，較上日下跌14.40

美元。現貨金價本周初受制1,290美元後持續偏弱，再加上
會議紀錄顯示美國聯儲局又快將退市，故此美國周四公布上
周首次申領失業救濟人數降幅大於預期後，現貨金價曾下跌
至1,236美元附近的4個多月來低位。受到美國長債息率將
有持續攀升壓力影響，全球最大黃金上市交易基金SPDR
Gold Trust已於周四進一步減持黃金，在市場氣氛顯著不利
金價走勢下，預料現貨金價將反覆走低至1,225美元水平。
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新興債市基金價值仍吸引

國際資金追捧A股升溫
匯豐中國A股匯聚基金經理人楊惠元指出，中國

政府頒佈更明確地改革內容，確實引起投資市場正
面回應，投資人普遍看好改革帶來的紅利，故近期
各路資金均熱捧A股市場；在資金簇擁下，推升近
日A股走勢；A股自三中全會之後，股價連續三個
交易日上漲，漲幅超過3%。

外資申請增加RQFII額度
國際資金追捧A股，不僅反映在股票市場上，

同時也反映在RQFII的緊俏額度上。近期有多
家外資公司陸續向外管局申請增加RQFII額
度，顯示市場有不少資金正等着排隊進場加碼，
讓A股後勢獲得支撐。
據中國證券登記結算公司公布10月份統計月報

顯示，10月份QFII在上海與深圳兩個市場，分別
新開7個和10個A股股票賬戶，這是連續22個月
出現新開賬戶，創進入中國A股以來的最長連續開
戶紀錄。再從持股來看，截至今年9月底止，QFII
在A股的持股總市值達人民幣792.73億元，創六年
來新高。另外，私募基金凱石投資計劃明年初在境
外市場成立QFII基金，用於投資A股市場，首期
募資規模可能達5億美元。
楊惠元亦指出，目前國際資金追捧中國股市

的熱潮逐漸加溫，也帶動A股可能列入MSCI新
興市場指數的期待，一旦中國A股納入MSCI新
興市場指數成份股後，有機會再為A股市場帶來
約2,000億美元的國際資金，將使得A股後市前
景大為看好。(摘錄)

儘管BEMS於9月上旬起展開一波反彈，指數到上月下旬
來到本季高位後再度出現獲利盤整，然而指數下滑上周二的
本月低點後又調頭回升，使得指數於開季起還是累計漲了
1.39%。
雖然指數從9月上旬的起步點起，累計漲了4.91%，然而指

數從今年高位起回落計算，目前還是跌了近7%，使得平均信
用評級達投資等級的摩根大通新興市場政府債券指數的一年
收益率達到6.049%。

主權債收益率高美國債3倍
在中國經濟復甦支撐下，新興市場整體增長依然比成熟市
場要好，其主權債自今年下跌後使得其收益率息差擴大，目
前的一年收益率是美國10年期國債的三倍，再加上全球景氣
復甦，使得擁有較高票息收益的新興市場主權債別具吸引
力。
以佔近三個月榜首的天利新興市場債券基金為例，主要是
透過不少於2/3資產投資於由新興市場政府或企業發行的固
定與浮動利率債務證券組合，以實現提供透過債務證券的收
益收入以及債務證券帶來的潛在資本增長。
基金在2010、2011和2012年表現分別為7.29%、6.81%及
16.6%。基金標準差為8.24%。資產百分比為96.3% 債券及
3.7% 貨幣市場。

資產地區分布為24.1% 其他地區、15.2% 俄羅斯、
11.2% 墨西哥、10.5% 委內瑞拉、8.5% 巴西、6.8%
印尼、6.8% 土耳其、4.1% 柬埔寨、3.2% 多明尼加
共和國、3.1% 阿根廷及3.1% 哈薩克斯坦。
資產債務評級為50.9% BBB級、24.6% BB級、

15.2% B級、3.9% CCC級及以下、0.7% 未予評
級、0.6% AA級和0.4% A級。
基金三大投資比重為2.8% 多明尼加共和國，(票面

收益7.5 %，2021年6月5日1到期)；2.8% 阿根廷共和國，
(票面收益7%，2013年3月10日到期)；及2.6% 委內瑞拉石油
公司，(票面收益8.5%，2017年11月2日到期)。

新興市場債券基金表現
基金 近三個月 今年以來

天利新興市場債券基金 4.25% -3.62%
百達全球新興市場債券P USD 4.24% -6.65%
鄧普頓新興市場債券基金A MDIS $ 3.66% -0.85%
美盛西方資產新興市場債券基金 Prem Acc $ 2.49% -7.50%
匯豐環球新興市場債券基金 P Inc 2.37% -47.08%
聯博新興市場債券基金 AT 2.24% -7.75%
景順新興市場債券基金C 2.15% -6.38%

匯豐中華投信基金 透視

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至102.50水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,225美元水平。
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■左起：貝萊德亞太股票主管施安祖、新興市場主管沈宇青、
亞太區阿爾法系數投資策略及產品策略管理主管盛飛龍、新興
市場固定收益主管Sergio Trigo Paz、亞洲信貸主管Neeraj
Seth看好新興市場經濟，並預料今年中國經濟增長有望達
8%。 資料圖片
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12:00 安堂機械人
1:00 料理狂人
3:00 IRIS 2 
5:30 料理狂人

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年11月23日

有線體育台

J2數碼頻道

8:00 忍者小靈精
8:30 大頭公主愛作戰
9:00 美少女戰士 SUPER S 

10:00 愛的蜜方
11:00 在中國的故事
12:00 設計主義
12:30 Big Boys Club 
1:00 職場之神
2:00 型格瘋
2:30 音樂工房
3:00 第四十八屆金鐘獎頒獎典禮
7:00 娛樂新聞報道
8:00 情迷越南
8:30 讀上癮
8:35 叢林的法則

10:00 律政狂人
11:00 打工吧！魔王大人
11:30 進擊的巨人
12:00 Music Station 
1:00 第四十八屆金鐘獎頒獎典禮
5:00 打工吧！魔王大人
5:30 進擊的巨人

6:00 朝聞天下
8:33 戰雷
9:27 戰雷

10:17 戰雷
11:07 戰雷
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:35 國際藝苑
2:33 國際藝苑
3:27 假如生活欺騙了你
4:15 假如生活欺騙了你
5:08 第一動畫樂園
6:02 尋寶
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:39 焦點訪談
8:04 精彩一刻
8:08 國際藝苑
9:02 國際藝苑

10:00 晚間新聞
10:32 唐朝浪漫英雄
11:19 唐朝浪漫英雄
12:07 唐朝浪漫英雄
12:55 開講啦
1:42 國際藝苑
2:34 動物世界
3:06 精彩一刻
3:19 國際藝苑
4:09 今日說法
4:59 新聞聯播
5:29 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)


