
美國10月非農就業人數大幅增加20.4萬，大幅好於
預期的12.5萬；失業率升至7.3%，符合市場預期。預
計對於QE縮減的討論將重歸市場焦點，短期將繼續
提振美元，利空黃金﹔另一方面，原油價格西方六國
與伊朗會談展開，地緣政治因素緩和，加上頁岩油革
命成功，油價仍然弱勢。

基本因素分析
美國數據造好 退市憂慮增加

美國10月非農就業人數大幅增加20.4萬，大幅好於
預期的12.5萬；失業率升至7.3%，符合市場預期。分
項數據顯示，美國10月私有部門增加就業21.2萬，政
府部門減少就業0.8萬；這表明美國政府10月份關門16
天並沒有對整體就業市場產生太多影響，美國經濟總
體仍在按照其內在的趨勢擴張。另外，美國第三季度
國內生產總值折合成年率增長2.8%，高於第二季度
2.5%的增幅，並創下一年來最大增幅。在連續重磅數
據的利好之下，加上今周沒有特別重大的消息，預計
對於QE縮減的討論將重歸市場焦點，短期將繼續提
振美元，打壓貴金屬走勢。當中金價下跌，穿破1300
美元心理關口，帶動其他貴金屬價格回落。

另外，從機構投資者的走勢看，長遠黃金仍然不是
很吸引。全球最大黃金基金SPDR ETF在上月不停減
持黃金，一共減持了約35噸，總持倉維持在低水平。

除了投資需求外，實物黃金需求被認為是支撐黃金

價格的關鍵因素。從黃金實物需求來看，印度作為黃
金需求大國，今年以來印度政府已經多次上調黃金進
口關稅，並要求進口商將20%的進口黃金用作珠寶首
飾加工，並向外出口，以控制不斷膨脹的經常賬戶赤
字，導致印度黃金進口量出現下滑。

印度黃金首飾行業專家上月底稱，儘管排燈節前印
度國內對實物金有㠥很高的需求，但預計今年節日
的實物金銷量可能下滑60%，因政府嚴格控制黃金進
口導致該國供應越發緊俏。由於印度的通脹仍然維
持在9.5%的高水平，預料印度央行的關稅政策會持
續。

天氣因素改變 頁岩油增加產量
油價方面，近日因為伊朗與西方六國和談展開，令

地緣政治因素得以舒緩。從基本面看，油價仍然利
空。過往冬季臨近，取暖用燃油需求將會有所上升，
刺激油價走高。可是今年歐美天氣改變，從美國國家
海洋暨大氣總署（NOAA）的資料來看，今冬歐美氣
溫偏高，全美取暖日將較2012年下降56%，較歷史平
均水準低30%。因此，預計四季度整體消費將較三季
度有較明顯回落，10至11月份預期將較9月略降，幅
度將相對有限，12月或整體回升，全季預期較三季度
整體將下滑30萬桶／天。

另一方面，從長遠的供需層面上看，原油市場將會

出現革命性的轉變。據路透社對世界20家大銀行和分

析中心的調查顯示，分析家對國際油價的預測發生明

顯變化，預計到2020年布倫特原油價格將降至95美

元，因為美國頁岩氣革命取得成功，已經可以從硬質

岩層開採出頁岩氣和頁岩油，此外能源的利用效率將

提升。頁岩氣已經顛覆了美國的能源市場，使美國的

石油進口降至二十年來的最低水準，進口依存度不斷

下降。美國能源資訊管理局預計，到2014年，包括原

油和石油產品在內的液體燃料的淨進口量將跌至每日

600萬桶左右。這是自1987年以來的日進口量的最低

水準，比2004年7月每日超過1200萬桶的需求量少了近

一半。石油輸出國組織（OPEC）也表示，到2018年

全球各國對OPEC原油的日均需求將下跌110萬桶，至

2920萬桶，主要因為北美產量上升。由此可見，油價

未來仍然受壓。

技術走勢分析
黃金

從圖表上看，紐約期金（12月）現在走勢進入消化
性三角形，而且呈向下方進發，以目前的走勢看，很
難有突破，留意1270美元的價位，一旦跌穿的話會再
下試10月中的底位1252美元。

原油
紐約原油期貨（11月）價格自8月底見過高位112美

元水平後，走勢回落，走勢呈下降軌道，以黃金回調
比例計算，現在已經跌穿了38.2%水平，近日交投淡
靜，由於早前之跌勢過急，因此短期會有反彈，建議
在97美元時沽空，下望90美元。
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紐約期金（12月）日線圖

原油（12月）日線圖

對於推動香港保險業界的發展，身兼全國政協委員的容永祺可謂不
遺餘力。他早於兩年前已公開建議，中央政府應允許香港的保險

公司購買內地銀行間的人民幣債券，讓香港保險公司得以提供更多人民
幣保險產品，並增加保單的回報。「在兩地政府的積極配合下，現時香
港已越來越多的人民幣保險產品出現，且產品回報也相對可觀；但我認
為內地的債券市場還可以進一步開放，這樣我們便可推出更多及較長期
的人民幣人壽保單，以迎合市場上的需求。」

內地債市應續開放
容永祺還希望前海開放保險業務，讓更多內地人購買香港的保險或

其他金融產品。在他看來，內地人對本港的保險需求日益上升，要是
中央政府能與特區政府相互配合，讓本港保險業界在前海銷售保險產
品，必能為業界帶來更大的發展商機，並進一步增加香港國際金融中
心的廣度和深度。

事實上，內地人士來港購買保險已成為一種無可抗拒的趨勢。根據
香港保險業監理處的資料顯示，今年上半年向內地訪客所發出的保
單，其新造保單保費錄得60億元，佔個人業務總新造保單保費的
13.1%，與2012年同期的43億及11.4%比較，均有明顯上升。

從目前市況看，醫療和危疾保障產品，以及一些能提供定期收入或
長期儲蓄成分的產品都較受內地顧客的歡迎。容永祺還察覺到，近年

市場還興起一些財富相傳的保險，「這是一種『生意人概念保險』，主
要針對高中收入人士，是專為有資產人士度身而定的。這類保險有固
定收益，回報率也相對吸引，保險成本合理，因此可被視為分散投
資，或是資產轉移及管理的一部分。」

投連險漸受市場歡迎
此外，一些與投資相關連的保險也頗受市場歡迎。容永祺指出，投

連險的吸引之處在於回報與投資表現掛㢕。同時，大部分投資相連保
險計劃均可讓投保人免費轉換基金組合，可讓緊貼市況的投資者省去
轉換基金的費用。

香港保險業面向環球的投資市場，有多元化的保險產品，保障範圍很
廣闊，回報相對吸引，保費合理，服務也較貼心，這正是吸引內地人士
來港購買保險的地方。「事實上，他們在香港買保險就像在外地投資，
有分散風險的作用；與此同時，香港的醫療制度完善，醫生素質高，配
套專業，因此香港的醫療保險頗受內地人歡迎。」容永祺進一步分析
說。此外，香港保險業經驗豐富，具風險管理意識，監管清晰嚴格、透
明度高，彌償儲備金制度（類似銀行的資本充足率）有嚴格要求。投訴
機制也十分完善，即使不滿意服務，要投訴也很簡單。值得一提的是，
本港政府現正商討成立獨立保險業監管局，就行業的規管體制與國際做
法看齊，相信不久將來，香港的保險業更能進一步與世界接軌。
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容永祺 ■容永祺多次打破香港壽

險業紀錄，獲獎無數。

貝萊德日前發表全球保險研究報告的亞洲區調查結果，探討亞洲保險
業者在面對市場環境轉變時如何積極應對求變，以及在短期及長期所可
能作出的主要改變。

是次調查，貝萊德與經濟學人資訊社（Economist Intelligence Unit）合
作，訪問全球超過200家保險業者，當中40家來自亞太區，包括中國、
馬來西亞、新加坡、韓國及台灣。貝萊德全球金融機構團隊主管David
Lomas表示：「雖然大部分受訪的保險業者均認同，有必要作出轉變以
為股東爭取更佳回報，但調查發現，亞洲保險業者相較於環球同業更㠥
重以戰術性資產配置的方式尋求提升股東回報。亞洲保險業者也就美國
結束量化寬鬆貨幣政策採取更為積極的準備，並正尋求投資於嶄新及多
元固定收益資產類別。」

相較於環球同業，受訪的亞洲保險業者對美國將於未來1至2年內結束
量化寬鬆貨幣政策最具信心。為此，七成的亞洲保險業者表示將會縮短
投資組合的存續期間以減低利率風險，而六成的業者表示會使用絕對回
報投資策略，以減少受投資基準的牽制。

放眼未來三年，七成半受訪的亞洲保險業者表示，為了讓股東獲得足
夠的回報，將會作出策略性的改變。亞洲保險業者其中一項主要關注是
資金成本不斷上升；反觀美國及歐洲業者則更關注投資收益率較低。為
了爭取更佳的回報，七成的亞太區保險業者稱，他們將會採用戰術性資
產配置策略；有六成半則表示，他們將會分散其固定收益方面的投資。

雖然債券收益在過去數月穩步上升，但大部分流動性高的市場之債息
仍低於平均水平，存續期間亦仍處歷史高位。面對低息環境，中國

（100%）、新加坡（100%）、台灣（75%）及馬來西亞（67%）的保險業
者均有意增加高收益的固定收益配置。雖然有58%的亞洲保險業者表
示，在未來三年將增加更多低流動性的資產配置，但其配置佔投資組合
比重相對較少（1-5%）。

與此同時，中國、韓國及台灣的保險業者均有意增加房地產債券、房
地產股票及對沖基金的配置。David Lomas補充：「亞洲保險業者意識
到與外部資產管理公司保持緊密聯繫的重要性，因為資產管理公司可就
其特定的需要提供支援，特別是在運用嶄新投資工具如交易所買賣基金

（ETF）、投資策略設計以及風險管理方面。」
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打造香港成世界級保險中心

■容永祺今年出席於美國費城舉行的MDRT年會

香港與內地緊密相連，近年內地人士無論是投資移民，還是投資國際市場，以至尋求全面的資產保障及購買

保險，香港無疑是最理想的首選地區。國際認證財務顧問師協會港澳區主席兼友邦香港區域執行總監容永祺認

為，如要提升香港作為國際資產管理中心的地位，內地應繼續開放債券市場，給本港的保險公司參與，這樣本

港保險公司才能提供更多及較長期的人民幣人壽保單。他更希望香港的保險產品可以在前海進行跨境銷售的先

行先試，這能為業界帶來更大的商機。 ■香港文匯報記者 羅縈韻
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今年正值容永祺保險人生31年。無疑，他趕
上了香港保險業發展的好時機。自1982年他進
入保險業，恰巧經歷了香港保險業在不斷完善
和規範中高速增長的30年。據他介紹，目前香
港的700萬人口中，已經有超過1,000萬張保
單，相當於平均每人擁有約1.5張保單，香港居
民的保險意識已經非常強了，而在他剛進入保
險業的時候，全港只有約2%的人買了保險。

在容永祺看來，目前香港保險市場自身仍在
不斷地增長，同時本港保險業發展亦甚具規
範，從招聘保險業務員開始，香港保險行業就
展現出專業、嚴格的一面。現時管理㠥一個約

700多人的團隊的他，認為一個成功的保險從
業員必須具備五點：一是要有專業知識及技
巧；二是誠信與操守；三是積極態度；四是良
好的售後服務；及五是良好工作習慣。

事實上，容永祺正正是一個成功保險從業員
的典範，他多次打破壽險業績紀錄，拿過無數
獎項，連續19年獲得國際壽險最高管理成就
獎，但容永祺仍懷㠥一份堅持——「我要保持
初入行時那種『初心』，不斷要有個人成長，
願意與年輕人一同拚搏。做保險是一個全人概
念的行業，不單要求事業成功，還要積極貢獻
社會及照顧家庭，與時並進！」

抱持「初心」繼續「成長」

真知灼見


