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中東北非基金上升動力強

就業數據弱 澳元跌勢持續
上周五公布的美國10月非農就業數據大幅好於預

期，令美元指數大幅上揚，並且觸及兩個月高位
81.482。意外強勁的就業數據，推高了對於美聯儲可能
提前縮減買債的預期，美元受惠走強，美元兌一籃子貨
幣普遍上揚，歐元兌美元再次跌向1.33關口，英鎊兌美
元回挫至1.60下方，澳元兌美元失守0.94水平。
澳洲上周亦公布了10月就業報告，但結果卻是令人

失望，並激發失業率勢將上升的擔憂。新增就業人口僅
為1,100人，同比增幅僅為0.8%，低於1.8%的人口增
速，表明失業率應穩步上升；實際失業率卻持穩在
5.7%。雖然數據疲弱主要歸因於嬰兒潮一代人口老齡
化，但在此消彼長的情況下，澳元兌美元則更容易受到
打壓。雖然周六數據顯示中國10月工廠產出和投資增
長，通脹年增率升至八個月高點，但未可扭轉澳元弱
勢，延至周二早盤澳元兌美元觸及0.9330的六周低
位。
技術走勢分析，相對強弱指標及隨機指數仍見繼續走

低，而早於10月下旬已為失守近兩月形成之上升趨向
線支持，緊接多日亦僅橫盤整理，但隨着上周兩日連
挫，並跌破0.94水平，澳元本周仍見下跌傾向。若果以

8月30日低位0.8887至10月23日高位0.9755的累積漲
幅計算，0.5 之回吐為 0.9320，展延至 0.618 則為
0.9220；至於100天平均線0.9260亦為一重要參考。上
方阻力見於10天平均線0.9450，下一級預估在25天平
均線0.9515及0.9570水平。

美國上周五公布的強勁就業數據令美聯儲未來幾個月
將開始縮減刺激計劃的機率上升，提振美元表現。本周
英鎊走勢主要看英國央行周三將公布的通脹報告。英國
央行面臨棘手的任務，要在調高其經濟和就業預估的同
時，還要試圖緩和市場對其將很快加息的臆測。許多人
士預期，英國央行將提前對失業率觸及7%升息門檻的
時間預期。
技術圖表所見，自9月中至今，英鎊兌美元走勢處於

一大型區間內爭持，上頂是1.6260，下底在1.59水平；
而在上周初守穩1.59水平後，至周三更回上1.61水
平，但周五美元回漲，令英鎊又再回落至1.60水平；由
於價位交集於中短期平均線之中，故短期料維持着爭持
走勢。下方首要支撐仍在1.59水平，若果後市一舉下

破，料會有着一定爆發力度；延伸支撐可先看至1.5820
及1.5680，為前兩月累計漲幅的38.2%及50%回吐水
準，61.8%則達至1.5545。至於短期上方阻力則預估在
1.6130，進一步則會看至1.6260，此區為10月份的兩個
頂部位置，倘若突破，則英鎊料將伸展另一段上漲行
情，初步可試至1.6320。

紐元上周受制84.15美仙阻力後持續偏弱，更
於本周二反覆走低至82.05美仙兩周低位。雖然
紐國上周三公布第3季新增就業職位顯著高於預
期，同時失業率亦下降至6.2%，但受到紐元逐漸
接近今年高位86美仙水平影響，部分投資者趁機
先行沽出紐元獲利，導致紐元跌幅一度擴大至周
二的82.05美仙附近。國際貨幣基金會上月下調
全球經濟成長預測後，原油價格近期反覆下跌，
引致已發展國家的主要央行皆有進一步寬鬆貨幣
政策以壓抑其本國貨幣幣值的傾向，而紐國央行
暗示在低通脹及紐元偏強之際推遲其升息行動，
更是紐元近期顯著受制84美仙水平的原因之一。
另一方面，歐洲央行及日本央行現時的通脹率

均大幅低於央行的2%目標，令兩家央行依然有條
件進一步作出寬鬆活動，以致歐元及日圓近日顯
著轉弱，同時投資者對美國聯儲局的退市預期，
將有助美元的轉強。隨着市場氣氛持續利好美
元，紐元將有機會跌穿過去8周以來位於81.90至
82.10美仙之間的重大支持區。預料紐元將反覆走
低至81.00美仙水平。

周一紐約12月期金收報1,281.10美元，較上日
下跌3.50美元。現貨金價本月上旬連番受制1,326
至1,327美元之間的阻力後，持續趨於偏弱，並
且更一度於本周二反覆走低至1,276美元附近的3
周多低位。自美國上周公布了偏強的10月非農就
業數據後，市場不排除聯儲局最早在下月便會推
出退市計劃，再加上部分投資者仍傾向逢高沽
金，導致現貨金價近日未能重上1,300美元之
上，該些因素均不利金價的短期表現，預料現貨
金價將反覆走低至1,250美元水平。

央行暗示通脹仍低
紐元勢下試81美仙 有統計 無論是今年第3季或下半年以來 MSCI明晟的歐非

中東指數漲幅 都領先其新興亞洲指數及拉丁美洲指數 主要
是歐洲經濟持續復甦下 帶動歐洲股市頻創波段新高 而市場
風險偏好回升 也拉抬歐非中東指數反彈

MSCI明晟新興市場指數半年度調整結果出爐 在三大新興
市場板塊中 僅歐非中東的指數權重獲調升0.32% 佔整體新
興市場指18.09% 這也是歐非中東板塊連續兩個季度獲得
調升在整體新興市場比重的權重
歐非中東板塊除了受惠中東地產 金融板塊股企業業績
報 帶動迪拜 阿布達比股市有撐外 板塊的結構性改變
也提升其吸引力 比如尼日利亞計劃放鬆退休基金投資股

市限制 可望吸引更多退休基金資金投入股市

此外 尼日利亞交易所預期 其股市值將從目
前的 740 億美元 到 2016 年市增至 1萬億美
元 該國財長表示 未來計劃推出合併稅制 將
有助於降低企業稅務處理成本以及吸引外國投
資 受股市市值未來大幅上升刺激 尼日利亞股市

今年大升3成 也可拉抬歐非中東板塊的投資關注
以佔近三個月榜首的富蘭克林中東北非基金為例 主要是透

過業務主要集中在中東和北非地區的公司證券管理組合 以實
現長期資本增長的目標
基金在2010 2011和2012年表現分別為19.25% -14.37%及

9.43% 基金平均市盈率和標準差為9.21倍及12.77%
資產地區分布為 42.64% 沙特阿拉伯 15.39% 阿聯酋

15.09% 卡塔爾 11.94% 科威特 9.93% 埃及與5.01% 阿曼
資產行業比重為51.09% 金融業 18.91% 工業 13% 基本物
料 7.71% 公用電訊 4.92% 非必需品消費及4.37% 能源
資產百分比為100% 股票 基金三大資產比重股票為5.25%

Kuwait Investment Projects Co. 5.04% 伊瑪爾地產及 4.72%
BankMuscat


