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廣交會是在位於中國南方的廣東省省會
廣州市舉辦的大型貿易博覽會，場內人流
量很少，都只是在看，一些廠家甚致將價
格上調一倍左右，以抵消勞動力成本日益
上升和人民幣升值的影響，並寄望於2014
年的世界杯足球賽將會提升需求。兩年
間，廣東省工資水平每年呈兩位數增長，
人民幣對美元又升值4%，成本壓力進一步
上升，很多內地廠家均面對着匯率問題，
以及工人工資在上升而客戶堅持過去價格
的困境。珠江三角洲是一個龐大的製造業
城市網絡，包括東莞、深圳和佛山，西方
以及東南亞需求疲弱與中國成本日益上升
交織在一起，這兩種因素在一定程度上導
致了今年9月中國出口意外下降。
除了人民幣升值以外，珠江三角洲的工

資水平正以每年兩位數的速度增長，原因
是勞動力市場緊張，工廠爭相加薪來吸引
工人。對廣交會上的許多小製造商來說，
應對人民幣升值問題尤其困難，因為他們
無法對沖匯率的波動。廠家都認為，人民
幣不斷升值意味着所有人都不好過。雖然
主辦方鼓勵企業用人民幣結算來減輕製造
商的壓力，但是許多製造商在簽訂訂單之
後的數月後發貨，然後才會收到付款。

這種轉變是中國中央政府推動人民幣國
際化的舉措的一部分，據資料顯示，自
2009年以來，廣東已有1.7萬家企業使用
人民幣交易。不過暫時很少有客戶有這個
能力，因為他們沒有在華設立辦公室從事

這種結算過程。在工資上漲、人民幣升
值、內地競爭加劇和全球需求疲弱對中國
出口數據造成損害的同時，小企業都感受
到了切實的傷害。

客戶要求降低成本的壓力也意味着利潤
率非常低，就在西方企業因其他地區需求
疲弱，而將目光轉向中國市場的銷售之
際，很多外資廠商早在5年前就開始在內
地銷售箱包，這幫助彌補了歐洲需求的不
斷下降。每年有數百萬中國人首次出國旅
遊，中國內地市場不斷增長。中國市場強
勁的未來，尤其是在中國從投資驅動型經
濟轉向消費主導型經濟之際。

中國經濟轉向內需型

品 評 白 酒

世界上有六大蒸餾酒 白酒就是其中一
種 其他還有白蘭地 Brandy 威士忌
Whisky 伏 特 加 Vodka 金 酒
Gin 和朗姆酒 Rum 在本港早前舉
行的中國白酒品評交流會中 中國國家評酒
委員兼貴州茅台集團總經理助理鍾方達表
示 從白酒的由來可以看出 中國在很早
以前就開始利用蒸餾技術製造蒸餾酒 大約
始於6,000年前 中國古代勞動人民通過對自
然現象的模仿 實踐和改良掌握了製麯釀酒
的基本規律 在1998年的成都 更發現了
明朝初年的水井街坊遺址 這也是中國發現
連續生產白酒長達800年酒坊的證明

水為酒之血 麯為酒之骨 簡而言之
麯 和 水 就是釀造白酒的主要材料

鍾方達指 白酒是以糧穀為原料 用大麯
小麯或麩麯及酒母為糖化發酵劑 再經蒸
煮 發酵 蒸餾製成 當中的 麯 就是指
糖化發酵劑 目前 中國的白酒 是按香
型分類 主要可分為12類型 其中清香 濃
香和醬香為三大基本香型
中國白酒專家兼貴州茅台集團名譽董事長

季克良進一步解釋 清香型的典型代表為汾
酒 濃香型的代表就是瀘洲老窖 最後醬香
型的代表就是茅台酒 他續指 水 土 氣
候 環境溫度和生態這5項元素 均決定了
釀出來的產品是否好酒 所以好的白酒難以
複製 亦難以大幅增加產量

鍾方達指 在2012年 中國白酒的總產量
已達近1,153萬千升 同比增長有16.55%
另外在 2012 年累計完成銷售收入更高達

4,466.26億元 比上年增長是26.8% 利潤總
額是818.56億元 同比增長有48.5% 然而
在免稅店有賣白酒的庫拉索外交供應有限公
司副總經理 香港 籍方就指 最近因為內
地打貪反腐的關係 高級酒的銷售量下跌了
30%至40% 特別是茅台酒所受影響最大
中國白酒最大的市場當然是內地 中國食

品工業協會副秘書長馬勇指 白酒這幾年
的出口 只是個別出口到東南亞國家 這個
數量少得用百分比都計算不到 主要市場還
是以內銷為主 以2012年全年計 白酒行
業就有1,290家規模以上的生產企業 累計完
成銷售收入更高達4,466.26億元人民幣

在1963年，內地對茅台有很多不
了解，在評審的時候甚至把它由第一名打到第五
名，直到有位讀書不多，但品酒能力很強的老先
生，品出茅台有醬香的香和甜。事實上，茅台的確
有很多與醬油相似的地方。首先茅台蛋白質含量很
高，而製醬油用的小麥就有很高的蛋白質。第二是
茅台發酵時需要近67度的高溫，而同樣製醬油時都
要經過高溫暴曬而成。

勾兌又可以叫是小批量，是一門專
業且必要的工藝。中國所有的白酒都要勾兌，理論
是用不同的酒度、不同酒齡的基酒、不同的輪次，
以一定的比例組合勾兌而成。目的保持一年幾次的
酒質量一致，且有綜合平衡的香氣。

其實只要懂得慢慢品嚐，用鬱金
香型的酒杯就可以。之所以飲白酒用的酒杯愈來愈
小，是因為大家都喜歡乾杯，好的酒乾杯當然好，
不好的酒乾杯就會傷身體。至於品嚐白酒，最好像
紅酒一樣，先倒出來透氣，慢慢嗅香和品嚐。

奶企蒙牛乳業（2319）及雅士利（1230）
聯合公布，蒙牛以每股3.5元的價格，出售
4.71億股雅士利股份，總作價16.49億元。
交易對雅士利和蒙牛影響正面。
買家為新加坡淡馬錫控股公司和專注於中

國的私募股權公司厚樸基金及其他3個投資
者。前兩者分別購入2.2億股及1.77億股，
完成後分別佔雅士利股本約 6.19%及
4.98%，另外3個投資者購入的股份則相當
於雅士利股本介乎0.37%至1.01%。

配股價相對於公布前的或過去30個交易日
雅士利的平均價，都有所折讓。一般來說，
大股東以折讓價配售股份，通常被視為壞消
息。

但市場將今次交易視為好消息。主要原因
是淡馬錫是全球最知名的主權基金之一，一
向被視為英明的長線投資者。今次配股，亦
可借助成為第二大股東的淡馬錫的名氣提振
中國奶業的聲譽。此外，這次交易對雅士利
來說，可恢復公眾持股量。對蒙牛來說，配
股可套現償還融資部分債項。蒙牛上半年和
包括雅士利和現代牧業（1117）在內的3間
企業併購及策略性合作，負債因此相對提
高，交易後雖然來自雅士利的利潤減少，但
同時卻抵銷了融資的債務利息支出。由於是
次作價和蒙牛6月中的收購價一樣，不產生
一次性收益，因此配股對蒙牛的盈利影響不
大。

茅台酒因價格昂貴為世人所認
識 加上內地有國企花費巨款購買
茅台等名酒曝光 使 茅台 經常
與 三公消費 和 腐敗 等詞一
同出現 成為網民諷刺的對象 不
過 茅台 其實又有 中國國
酒 之稱 因為茅台酒不管是從產
生釀造 儲存到包裝 均是中國酒
文化的縮影 今日就讓我們了解一
下 茅台背後的故事
茅台酒是醬香型白酒的代表 產於
貴州黔北赤水河畔的茅台鎮得名 鍾
方達表示 醬香型白酒去年產量約佔
中國白酒總產量的3% 銷售收入就

佔15% 同時由於香氣成分較多 因
此價錢比較貴 為何茅台一定是產自
貴州呢 他指因為醬香型白酒須有獨
特的氣候 地理位置 水源 土壤才
可以生產 基酒的生產周期要一年
儲存就要3年以上 因此白酒又會
被人稱作是工藝品

鍾方達補充指 冬暖 春早 夏
熱 秋雨 雲多和濕度高均是釀酒需
要的氣候 這種氣候有利於釀酒時微
生物的繁殖 且芳香成分 微量元素
含量最多 高溫也是必須的發酵條

件 由於酒不是在密室釀製 因此
不管是製麯 發酵和入窖的溫度都要
夠高
他以當中的製麯為例 要由每年的
端午節開始 並在重陽前結束 以更
好控制發酵過程 另外馬勇則補充
白酒的非密封發酵過程是可以獲得香
味的原因 這是外國蒸餾酒與中國最
大不同之處
茅台酒廠這次還帶來旗下習酒 這
是全港僅有一罈的 習酒國營60周
年典藏限量版 該壇以30年以上
的老酒釀製而成 價值198,800 港
元 彌足珍貴

反映地理時節的工藝品

白 酒 小 知 識
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得前政務司司長唐英年早前在另一個品酒會
上 曾經說過 紅酒易分好壞 白酒好壞難

分 中國白酒專家兼貴州茅台集團名譽董事長季克
良笑說 品評白酒 最差的地點就是在酒店 他
指 因為酒店空氣不流通 有女士的香水味 有菜餚
味 有煙味 所以很難品出白酒的香味 身為品酒
師 季克良據稱40多年來喝掉兩噸多茅台酒 由他來
說品酒 相信無人能出其右 他指品嚐白酒 亦要像
喝紅酒一樣 先倒出來透氣 然後慢慢嗅香和品嚐

季克良介紹指 白酒的品評主要包括色澤 香氣
口味和風格四大方面 首先是 眼觀色 目的是要
判斷白酒的色澤 透明度和有沒有沉澱物 白酒要
求為清澈透明 不過如醬香型就可允許呈微黃 發
暗 渾濁和有沉澱物等則是不被允許的

第二步 季克良分享是 鼻聞香 判斷白酒的香
氣強弱 長短 是否協調和風格典型等 他指為了保
證香味正確 每杯酒的酒量要一致 另外要注意只能
對酒吸氣 不要呼氣 不同香型的酒 有不同的香
氣 因此好的酒應該是主體香氣突出且協調 沒有邪
雜氣味並且酒杯留香

第三步是要 口嚐味 季克良指這一步是為了判
斷白酒的口味是否協調 回味長短和有沒有異雜的味
道 由於舌頭上對不同味道的感覺不一樣 所以要
把酒布滿舌面 如果舌頭不夠敏感 就宜先多用鼻子
嗅香 他分享 任何白酒餘味爽淨為基本要求 優
質的酒不得有明顯暴辣 後苦 酸澀和異雜味道
之後是根據酒的色 香 味 綜合判定其典型風

格

賣雅士利股係好消息


