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市佔增 聯想二季度多賺36%

星浩資本擬組商業物業REITs港上市

有線寬頻上季扭虧為盈
早前獲發免費電視牌

照的有線寬頻 1097 昨公佈今年第三季扭虧為盈 公
告指 據未經審核綜合管理賬項 截至今年9月底止3
個月期間扭虧為盈 但部分歸於季度因素 預期競爭在
可見未來依然激烈 對收入及成本兩方面構成壓力 本
階段未能確定盈利能力是否具持續性

據公司截至6月底中期業績顯示 錄得淨虧損1.12億
元 中期報告亦提及於今年下半年預期營運成本下降速
度相比收入下跌的速度為快 或可改善毛利
按早前政府公佈的發牌四大準則 分別是財政能力

節目投資 技術水平及節目策略和製作能力 向來以體
育項目作為賣點的有線 於中期業績內曾指對體育節目
播映權的投資審慎 而去年有線就失落深受港人歡迎的
英格蘭超級足球聯賽 英超 獨家直播權 致英超相關
的訂戶收入及廣告收入下降 令其中期營業額減少4%
至8.2億元 但部分被較高的一次性網絡收入抵銷
另於今年5月 電視廣播 0511 TVB 公佈奪得

2014年世界盃的播映權 亦即意味着連續三屆奪得世
界盃轉播權的有線斷纜 未能於明年轉播巴西舉行的世
界盃 但今年有線則連續五度奪得亞運獨家直播權
有線寬頻昨收跌1.923% 報1.02元

意化工M&G趕IPO尾班車
三中全會臨

近，內地股市下跌約0.5%，令港股疲弱，恒指
低開13點後，很快便下穿23,000點及50天線
（22,920點），最多跌過217點。全日跌155.9
點報22,881點，成交進一步減少至460億元，港
股本周已連跌四個交易日，共25隻牛證被強制
收回。分析員指出，匯控（0005）及一眾內銀股
拖累大市，相信港股今日會繼續在50天線附近
爭持，短線支持位下移至22640點。

即月期指收報22,815點，跌225點，低水66
點；國指報10,474點，跌87點，跑輸恒指。匯
控是跌市元兇之一，跌1.2%報85.55元，拖累大
市跌42.26點。另外，有報道指四大國有銀行的
10月份新增貸款僅約1,820億元，再創年內新
低，令內銀股普遍受壓。建行（0939）及工行
（1398）跌1%及0.94%。重農行（3618）及民
行（1988）跌逾 2%，信行（0998）及招行
（3968）跌1.3%。

新鴻基金融高級分析員李惠嫻表示，三中全會開會日
子愈來愈近，投資者傾向觀望，在成交減少下，自然令
大市向偏淡方向行走，不少股民更有散貨舉動，料三中
全會前夕，恒指或下試更低位，試上次低位22,640至
22,700點支持。至於今日恒指服務公司將公布季度檢
討，她認為恒指成份股變動的機會不大，但大型股份的
佔比應該會略為調整，其中匯控及騰訊（0700）的比重
有望增加。
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嘉里物流看好內地市場
嘉里建設 0683 擬分拆旗下物流
業務上市 引起不少關注 嘉里物
流聯網董事長楊榮文昨日表示 中
國內地的經濟保持強勁增長 且與
世界各地的貿易日益密切 加上
城鎮化 帶來的巨大商機可促進

物流業發展 故看好內地市場的前
景 公司未來的策略亦將是 發展亞洲 聚焦中國
楊榮文昨日於記者會上表示 內地與東盟的貿易活動

不斷加強 去年的雙邊貿易金額達4,000億美元 預計
到2020年將增加至1萬億美元 為業界帶來更多發展機
會 他稱 該公司的業務增長 主要來自原有業務的發
展及收購合併活動 相信未來只要能把握內地的發展機
遇 就能維持繼續增長的態勢 至於公司的上市計劃
他不作評論

被問及阿里巴巴集團推出菜鳥系統發展物流業務 是
否會導致競爭日趨激烈時 楊榮文回應稱 內地物流市
場仍有巨大的拓展空間 加上 城鎮化 的迅速推進
為整個行業帶來更多商機 吸引到新加入者參與市場不
足為奇 公司在內地的網絡建設已較完善 且採用外判
形式經營 有低成本高效益的特點 相信有足夠優勢進
一步發展網絡
楊榮文並強調 香港的地理位置處於內地與東南亞之

間 可作為雙方連接的橋樑 雖然面對來自上海的競爭
壓力 但仍可憑借自身能力維持航運中心的地位 他相
信 長遠而言上海的角色相當於 紐約 香港則相當
於 倫敦 共同為中國的發展做出貢獻 至於香港與
新加坡的關係 他稱兩者的競爭主要在於金融等行業
但由於地理位置遙遠 雙方在物流領域的關係反而有互
補性

國開行點心債超購0.22倍

國家開發銀行宣
布 成功發行45億元香港人民幣點心債 獲超額完
成 該筆債券原定30億元的發行額 現已錄得1.22
倍的認購倍數 即超購0.22倍 該批點心債共分2
年 5年及15年期 2年期浮動息率債券為19億

元 利率為三月的香港人民幣銀行同業
拆息加20基點 5年債的固定息率為17
億元 利率3.6% 15年固定債佔9億
元 利率4.5% 中銀 2388 全球市場
部副總經理王彤表示 國開行發點心債
對國際市場發行有幫助

他指出 在港發行點心債的成本 較
在內地發行低 國開行的5年期債券 其發行成本
平均低1.5% 鑑於國開行獲當局批准在一年內發行
70億元人民幣的境外人債 故預期國開行在未來一
年 還有機會再到香港發債 此外 他亦聽聞地方
政府旗下企業有意向發改委申請在境外發債

去年共有5家央企 獲得共250億元的發債額度
他相信明年點心債發行規模會進一步增加 另外
王彤指出 今年已發行國債的金額逾790億元 去
年國債發行額逾1,100億元 反映市場對人民幣國債
反應不錯 由於現時全球經濟穩定 加上人民幣持
續穩步升值 海外投資者對高等級機構發行的債券
有持續需求 內地國債的評級及流動性高 他指對
投資者甚具吸引力 他又說 國開行的債券除了在
一手市場獲投資者追捧外 其二級市場的債券價格
穩定 也有利促進二級市場之買賣

國開行昨日透露 目前已獲得台灣投資者逾10億
元的認購額 亦向東盟地區投資者配售超過5億

元 是次發行的聯席牽頭行為匯豐 渣打 中銀
巴克萊和5間內地銀行
巴克萊銀行董事總經理 大中華區全球融資與風
險方案主管曹為實表示 今次發債的目的 更多是
讓中資金融機構參考國際發債的模式 故今次發行
的年期只屬短中期 從未考慮發行30年期的債券
他否認早前有報道指 國開行會按市場需求發行30
年期債券
他續表示 今次點心債的認購機構相當廣泛 保

險公司佔去最大份額 其次是銀行 基金 各國央
行的認購則少於15% 中國財政部在本月21日也將
發行國債 曹為實說 財政部和國開行有不同的信
用評級 但國開行是次利率水平可觀 故認購情況
同樣理想

道瓊斯 引述消息指 意大利化學品生產商
M&G Chemicals將於本周提交上市申請 擬集

資5億美元 據悉 M&G Chemicals將在下周啟動上
市前推介 冀下月掛牌 消息指 中信證券及德意志
銀行為是次上市的安排行 M&G Chemicals主要生產
PET Polythylene terephthalate 主要用於用完即棄
的水樽及飲料樽的塑膠製造

另有消息指 內地主要煤炭港口運營商秦皇島港亦
已獲聯交所批准上市 集資5億至7億美元 約39億
至54.6億港元 今日展開上市前推介活動 路演則
於本月25日開始 該港口運營商位於河北省 原計劃
在上海上市 但由於內地新股發行遲遲未重啟 故最
終選擇來港掛牌
有傳服裝零售商上海拉夏貝爾 La Chapelle 已向
港交所遞交上市申請 擬集資6億美元 約46.8億港
元 公司創於90年代 擁有多個品牌 營銷網點達

覆蓋港澳以外其他省份 自營銷售點近350個
至於內地醫療器械公司普華和順昨公布招股結果

以接近上限3.18元定價 招股價範圍為2.6至3.38元
全球發售淨籌近12億元 公開發售錄超額認購19.33
倍 故從國際配售回撥 令公開發售佔全球發售比例
升至30% 一手中籤率80%

國際配售亦獲輕微超額認購 共分配2.8億股及超額
分配6,000萬股 超額分配將透過行使超額配股權 或
按不超過發售價的價格在第二市場買入股份或透過借
股協議或結合上述各種途徑以補足
惟其暗盤表現一如近日上市的新股 股價 潛水

收場 據輝立交易場資料顯示 普華和順暗盤開市報

3.22元 較招股價3.18元升1.26% 其後遇壓走下
坡 低見3.01元 跌5.34% 收報3.11元 跌2.2%
不計手續費 一手1,000股蝕70元 至於耀才新股交
易中心 普華和順暗盤最低亦見3.01元 跌5.34%
尾段跌幅收窄 收報3.08元 跌3.14% 不計手續
費 一手蝕100元

另外 集成金融 3623 市傳以貼近招股價上限定
價 招股價範圍為1.8至2.8元 該股將於本月13日掛
牌
消息亦指 集成獲得已故華懋集團主席龔如心的華
懋基金 入飛 但由於求過於供 華懋基金未能買
入預定認購的股數

聯想集團 0992 昨
日公布截至今年9月底中期業績 盈利增長強勁 錄
得股東應佔盈利3.94億美元 約30.73億港元 同比
上升29.7% 其中截至今年9月底止的第二財季股東應
佔盈利達2.2億美元 17.16億港元 同比更上升
35.6% 受業績理想刺激 聯想昨日股價造好 收市

報8.6元 升0.18元 升幅達2.1%
據公布 本年度中期聯想錄得總銷售額為

185.61億美元 同比上升11.3% 毛利率為
12.9% 同比微跌0.2個百分點 每股基本盈利
3.79 美仙 約 29.562 港仙 同比增加
28.5% 派發中期息每股6港仙 而上年度同期
則派中期息4.5港仙 其中第二財季每股基本盈
利2.12美仙 約16.536港仙

聯想表示 今年第二財季 其個人電腦銷量
同比增長2%至1,410萬部 在全球市場的佔有
率進一步上升至17.7% 並已連續兩個季度蟬
聯全球個人電腦市場的 一哥 而同期全球

個人電腦銷量則下跌10%
移動互聯和數字家庭 MIDH 業務方面 今年第
二財季 聯想智能手機銷量同比上升78%至1,230萬
台 市場佔有率達4.7% 居全球第四位 期內 三
星 蘋果和華為分別以31.4% 13.1%和4.8%的市佔
率居全球智能手機銷量的前三名

今年第二財季 聯想平板電腦銷售強勁 同比增長
4.21倍至230萬台 在全球的市佔率達4.8% 亦居第
四位 期內 蘋果 三星和ASUS 華碩 分別以
29.6% 20.4%和7.4%的市佔率居全球平板電腦銷量
的前三位
今年第二財季 聯想包括智能手機 平板電腦和智

能電視在內的MIDH業務的銷售額由上年度同期佔總
銷售額的8%上升至15% 聯想首席財務官黃偉明昨日
在電話會議中表示 該公司希望在未來5年將MIDH
業務的銷售額比重提升至50% 他並指出 聯想計劃
將智能手機業務推廣至更多國家 而預期未來數季將
進入逾20個國家

對於有報道稱加拿大政府否決聯想競購黑莓 黃偉
明表示 不評論個別交易 不過聯想並無收到任何來
自政府或監管機構的通知指公司不可以競購任何項
目 聯想董事長兼首席執行官楊元慶亦強調 公司不
會為併購而併購 併購對象必須能配合公司的發展策
略

由復星
國際 0656 阿里巴巴及蘇寧電器等民
營企業共同發展的房地產私募基金星浩資
本昨於上海宣布 其正開發的多個城市綜
合體中的商業項目於明年起將陸續開業
在取得穩定現金流後 公司或會考慮組建
地產基金收購或打包以房地產信託基金
REITs 模式在新加坡或香港市場上
市 來實現商業項目的退出

據路透社報道指 星浩資本以房地產基
金形式運作 不會長期持有其開發項目
其商業地產 將採取自建自管模式 成熟
周期較長 至於其退出渠道方面 星浩資
本副總裁陳卿在記者會上表示 目前公司
考慮的商業地產退出渠道包括三類 首先
是部分基金投資人本身就有長期持有物業

需求 可成為其商業物業的買家 其次可
選擇一些追求長期安全收益的資金組建商
業地產基金 接手其商業物業
報道引述陳氏指 如政策允許以上三個
方案 可以將4至5個商業物業打包成RE-
ITs 在新加坡或香港市場上市 當然亦不
排除內地上市的可能 他補充 這些退出
渠道實現的前提是公司商業項目運作成
熟 擁有穩定的現金流

星浩資本於2010年成立 目前已募集和
管理兩期星光耀地產基金 基金規模共56
億元人民幣 正在募集的三期基金計劃募
集45億至60億元 前兩期基金在2011年
和2012年分別成為當年中國募資額最大的
純股權私募房地產基金 目前正在南通
大連 蘇州和上海等地開發六個地塊 分

別打造城市綜合體項目 開發面積總量超
過350萬平米 項目貨值逾550億元 其
中商業地產面積約佔兩成 按計劃明年底
和2015年底 星浩在南通和蘇州的星光耀
廣場將會開業 2016年其在上海開發的兩
家星光耀廣場亦會先後開業 據星浩資本
方面預計 2016年後每年就會有2至3家
星光耀廣場開業

華為昨日
宣佈 將在2018年前
投資至少6億美元於5G
技術的研究及創新 此
項投資將集中研究包括
空 中 介 面 air-inter-
face 技術在內等一系
列關鍵使能技術
公司將於 2020 年起

部署商用 5G 流動網
絡 屆時流動寬頻的峰
值速率將超過 10Gb-
ps 是目前 4G網絡速
度的100倍 華為輪值
CEO徐直軍表示 5G
流動網絡的速度令用戶
能在一秒內下載多部

高清電影 並能感受更
逼真的視像通訊體
驗
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