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前沿市場基金逆市奇葩

美元兌日圓醞釀向上突破
美元在周一亞洲交易時段走強，因美國達

拉斯聯儲總裁費希爾在悉尼舉行的一企業家
大會上表示，對企業信貸利差過度收窄感到
擔憂。他還表示，預計美聯儲局的資產負債
表規模不會膨脹到6萬億美元或以上的水平。
但之後美元轉而回落，美元兌日圓低見
98.51。周一公佈的數據顯示，9月美國生產的
大量資本材訂單跌幅超過預期，暗示企業大
幅削減投資計劃，因美國政府處於違約的邊
緣。但其他數據顯示，10月工廠活動擴張。
技術圖表所見，過去三個多月，美元兌日

圓走勢陷於窄幅爭持，並且隨着波幅逐步收
窄，已築起了一組三角形態，目前其上頂及
下底分別處於99.20及97.20。由於價位走勢
已進入了三角末端的區域，可預料美元兌日
圓很快將可望作出突破，擺脫近期的爭持局
面。

倘若美元可向上突破，估計下一個測試阻
力將為9月11日高位100.60，由於此區亦可
視為雙底頸線，估計再而衝破此區，則更可

強化其上試動力，進而上望 101.50 及
103.70，中期目標則指向 104.60。另一方
面，近日已見美元再試底三角底部，目前尚
可保底反彈。預料後市若果破底延伸支持先
會看95.80，續後可留意93水平。另外，以
2012年9月13日低位77.11至今年5月22日高
位103.73的升幅作計算，38.2%及50%的回
吐水平為 93.70 及 90.55，61.8%則會達至
87.40。

美元兌瑞郎自10月24日觸及0.8888的兩年
低位，此後則見節節走高，上周更升破下降
趨向線，至本周一高見0.9151。技術圖表所
見，原先在8月份多次碰及0.9150水平而未有
跌破，但自9月18日失守以後，亦未見有回
返此區上方；因此，目前向上亦以此區為關
鍵，若然未有破位，美元兌瑞郎仍有機會維
持向下傾向。支撐位預估在10天平均線0.90
及0.89水平，進一步則指向0.88水平。另一
方面，向上目標可看至0.92及100天平均線
0.9245，進一步則看至250天平均線0.93。

澳元上周初受制96.20美仙附近阻力後，曾於
上周五反覆下滑至94.20美仙附近。受到澳洲本
周初公布9月零售銷售按月上升0.8%，並且顯著
高於市場預期影響，澳元已逐漸反彈至周二早段
的95.20美仙附近，但隨着澳洲央行本周二維持
貨幣政策不變後，又於其會後聲明中表明澳元匯
價仍處於令人不安的高位，因此澳元遂一度回落
至94.60美仙附近才能暫時穩定下來。
另一方面，澳洲央行行長早於上周二便向投資

者發出澳元往後可能會出現實質性下跌的警告，
澳元亦因此輕易失守95美仙水平，而澳洲央行進
一步透過本周二的聲明來壓抑澳元匯價，反映澳
洲央行已有頻密作出口頭干預的傾向，所以不排
除澳洲央行本周五發布的季度貨幣政策將不利澳
元的走勢。受到歐元區失業率處於紀錄高位及通
脹溫和影響，市場已頗為關注歐洲央行本周四的
政策會議結果是否會暗示寬鬆其貨幣政策，同時
投資者對美國聯儲局將會退市的預期，將繼續有
助美元的表現。由於澳元在過去1周均持續受制
95.25至95.75美仙之間的主要阻力區，故此預料
澳元將反覆跌穿94.00美仙水平。

周一紐約12月期金收報1314.70美元，較上日
升1.50美元。現貨金價經過上周的持續下跌後，
近日依然走勢偏弱，並且更於本周二反覆下滑至
1,309美元附近，反映美國聯儲局上周的會議結果
明顯不利金價的短期走勢，再加上市場經歷7月
至8月對實金的強勁需求後，已逐漸下降，因此
美國本周五公布10月非農就業數據前，不排除部
分投資者將繼續逢高沽金。預料現貨金價將反覆
跌穿1,300美元水平。

央行意向抑匯價
澳元短線續看淡 雖然前沿市場國家股市規模平均市值只360億美元 全部市

值加起來 只有蘋果市值的1/3 兼且交易量較小 使得其交
易成本較一般股市高 但成員國擁有豐富天然資源 在中
美 歐的需求帶動下 尼日利亞 沙特阿拉伯大盤開年起分
列就累計漲了39.38%及23.37%

而擁有年輕人口 又積極興建道路 港口等基建的肯尼
亞 其間更是大漲16% 支撐MSCI 明晟的前沿市場指數
由開年起的16.24%漲幅 力追其世界指數同期的46.19%
漲幅

只要科特迪瓦 哈薩克斯坦 孟加拉 尼日利
亞 卡塔爾 突尼斯等的市場改革和有足夠的
穩定性 由當地消費者的需求可繼續帶動其經
濟 崛起 也會促使相關企業業績以及其
股市 獲得高風險與高回報並存的吸引
力
比如佔近三個月榜首的施羅德新領域股票基

金 主要是透過包括在MSCI明晟前沿市場指
數或其他被認可為前沿市場國家的公司股票管理
組合 以實現資本增值的目標

基金在2010 2011和2012年表現分別為0.18% -18.26%及
18.55% 基金平均市盈率為11.16倍
資產行業比重為55.39% 金融業 10.36% 能源 7.77% 公

用電訊 6.59% 工業 5.99% 基本物料 3.0% 非必需品消
費 2.68% 公用 2.53% 健康護理 1.57% 必需品消費
及-0.02% 其他行業
資產地區分佈為19.52% 卡塔爾 18.61% 阿聯酋 16.38%

科威特 9.09% 沙特阿拉伯 9.08% 尼日利亞 4.64% 哈薩克
斯坦 4.4% 巴基斯坦 3.79% 阿曼 3.59% 英國 1.53% 孟
加拉 1.23% 斯里蘭卡 1.04% 烏克蘭 1% 越南 0.92% 肯
尼亞 0.55% 毛里求斯 0.35% 黎巴嫩 0.22% 新加坡
及-0.02% 其他地區
資產百分比為95.91% 股票及4.09% 貨幣市場 基金三大資

產比重股票為8.89% 伊瑪爾地產 8.31% Kuwait Investment
Projects Co.及7.74% Gulf International Services Co.




