
香港文匯報訊 (記者 周紹基) 匯控(0005)剛公布的第

三季業績，表現令人失望，但由於該行表明將增派

息，市場普遍唱好匯控，匯控昨日在逆市下全程保持

升幅，全日升1.5%報86.35元。瑞銀發表報告指，匯控

第三季核心盈利按年持平，一如預期般表現較弱，顯

示集團收入難以回復增長趨勢，盈利表現有轉差可

能。瑞銀重申匯控「中性」評級，認為集團要結束去

槓桿化及盈利回復增長，其評級才有望被調升，目標

價輕微由90.1元調升至90.5元。

瑞銀：需增資本難回購

瑞銀續指，匯控核心稅前盈利較預期低，主要因該

行要就英國客戶賠償額外作4.28億美元撥備，相信該

撥備加上銀行徵費全年會近20億美元，金額相當龐

大，同時行業仍要面對持續的訴訟及監管風險。

至於資本水平，匯控普通股一級比率提升50個點子

至10.6%，高於券商預期。瑞銀認為，匯控最終的一級

資本水平可達10.5至12%，在英國監管當局就資本要求

進一步明朗化前，該行仍會繼續增加資本，故不太可

能在明年底前回購股份。

星展：ROE不會快速改善

星展的研究報告亦指，匯控第三季業績遜市場預

期，而該行的經營成本意外地反彈，是最令該行失望

的，星展料匯控全年盈利有可能低於其預測的178.06億

美元。星展維持匯控「持有」的投資評級，目標價

89.4元不變。該行認為，匯控的股本回報率(ROE)不會

快速改善，因低息環境持續、潛在的法律責任及信貸

成本改善空間小。

星展又稱，當匯控釋放其資本以推動其收入增長

時，才會對匯控的看法轉為正面，因隨 ROE的改

善，會將匯控已經可觀的股息率，進一步推升至逾

5.2%，該股息水平將可視為重要的買入訊號。

里昂看最淡 評跑輸大市

各投行中，以里昂看得最淡，里昂指，匯控的核心

盈利未見改善，直言切勿被該行稅前盈利按年大升三

成所蒙蔽，認為在收入繼續受壓下，撥備前經營溢利

下跌8%。匯控實際上與過去數季一樣，核心盈利仍未

見持續增長勢頭，故里昂認為匯控股價只會於現水平

炒波幅，重申其「跑輸大市」評級。

美銀美林指出，匯控第三季核心盈利增長若年率

化，只屬持平，甚至不及第二季的增長1%，相信最快

要到明年，集團才可形成收入增長動力。

不過，法巴卻唱好匯控，指匯控仍可維持收入增幅

續高於其成本，信貸成本仍受控，加上匯控的外匯交

易業務在第四季有望反彈，重回上半年的強勁水平，

預期該行的稅前盈利增長勢頭將延至第四季。

瑞信：股息率吸引達5.5%

瑞信亦認為，匯控剔除一次性項目後，按季盈利只

跌8%至58億美元，仍高於市場預期。瑞信也看中該行

有強勁的資本能力及股息率達5.5%，是相當吸引的投

資。

摩通同樣唱好，認為匯控第三季收入已較原先預期

為高，核心一級資本充足比率表現理想，撥備水平按

季也減少18%至16億美元，惟成本控制是唯一表現較

差的部分。
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價格資料 2013年11月05日

人民幣公斤條現貨金交收價 257.40（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

財政部21日推100億國債
散戶佔30億 首次引入港交所平台供申購

香港文匯報訊（記者 黃子慢）港股短
期走勢不穩，連帶近期上市的新股股價
表現未如理想。昨日上市的先鋒醫藥
(1345)全日收報3.84元，較招股價4.1元跌
6.34%，不計手續費，每手1,000股蝕260
元。而食正科網熱潮的網絡手機遊戲股
博雅(0434)於今日截飛，市場消息指，其
初步已錄得約827倍超額認購，凍結資金
約862億元，遠遠超越雲遊(0484)的540.47
億元，膺今年最新的新股「凍資王」。

今截飛 已超購827倍

據悉，博雅超購倍數達827倍，緊次於
靄華(1319)的千倍超購排行第二位。而認
購人數也遠遠拋離銀證(6881)的3萬人，
故於認購人數方面稱王，暫為今年新股

「雙料新股王」，但未知掛牌首日表現能
否與雲遊爭一日之長短。該股招股價介
乎4.55至5.6元。

鑑於其公開發售超額認購已遠超100倍
以上，故博雅要啟動回撥機制，將公開
發售佔是次招股比例由10%，增至佔
50%。

徽商行傳已超額10倍

同於今日截止招股的徽商行(3698)及集
成金融(3623)亦錄得超購。市傳徽商行初
步已錄得約10倍超額認購，凍結資金約
109億元，其招股價介乎3.47至3.88元。集
成金融則錄得約20倍超額認購，凍結資
金約6億元，其招股價介乎1.8至2.8元。

由於集成公開發售已超購15倍以上，但少於50倍，
故其要啟動回撥機制，令公開發售由10%回撥至
30%。

先鋒首日掛牌已潛水

至於昨日上市的先鋒醫藥股價潛水，最低見3.82位
元，高位為3.93元，收市報3.84元，成交1.14億股，
涉及金額4.41億元。公司主席兼首席執行官李新洲表
示，過去3年集團毛利率均維持在30%，相信未來會
略有提升，隨 中國的醫療體制改革和老齡化問題
逐漸獲關注，看好未來中國藥品市場前景，公司產
品線廣泛，因此會從中受惠而有更健康的增長。

市傳，內地從事地磚及瓷磚生產的東鵬瓷磚已啟
動預路演，擬來港上市集資1至2億美元，安排行為
高盛及德銀。
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稅前盈利佳 法巴唱好匯控
香港文匯報訊（記者 黃子慢）今日上市的重慶銀行

(1963)超購7.81倍，申請一手的中籤比率為100%，即人
人有份。該股每股H股發售價定為6元，略低於招股價
範圍5.6至6.5元的中間價，該行將收取的全球發售所得
淨額約38億元。

今上市 一手中籤率100%

其基礎投資者認購的發售股份數目現已確定，重慶北
投資發展認購8,482.35萬股H股；中國財富金融認購

2,584.5萬股H股；而加拿大國民銀行認購1,292.25萬股H
股，合共為1.236億股H股，相當於全球發售完成後全部
已發行股本的4.59%，及國際發售發售股份最終數目的
19.41%(假設超額配股權未獲行使)。

重慶行上市前暗盤表現平平，據輝立交易場資料顯
示，股價開市報6.1元，較招股價6元升1.67%，並已為
全日高位，之後曾一度破底，低見5.94元，跌1%，收報
6.02元，僅微升0.33%，不計手續費，一手僅賺10元。

MEGA EXPO  暗盤上升9%

而同日上市的MEGA EXPO（1360）其暗盤價表現於
相對之下較好，一手最多賺240元，為重慶行的23倍。
據耀才新股交易中心顯示，該股暗盤曾一度高見1.46
元，較招股價1.33元升9.77%，收報1.45元，升9.02%不
計手續費，一手賺240元。

MEGA EXPO 發售價定為每股1.33元，即為招股價範
圍1.23至1.33元的上限定價，公司將收取全球發售款項
淨額約3,610萬元。其公開發售超額認購達341.71倍，申
請一手的中籤比率僅為2.16%，申請75手才穩獲一手。

重慶行暗盤賺10元蝕手續費

今次發行的100億元國債，連同今年

6月26日在港發行的130億元國

債，財政部將完成今年230億元人民幣

國債的發行計劃，今年發行規模與去年

持平。財政部於過去4年在港共發行五

批零售國債（見附表），其中2年期票面

息率介乎1.6%至2.38%，09年首次發行

零售債券的3年期票息則為2.7%。

友達：票息至少2.5厘才吸引

友達資產管理董事熊麗萍認為，人債

票息需定於至少2.5厘至3厘以上才會吸

引散戶投資者，因國債屬安全產品，散

戶一般期望息率至少可達抗通脹水平，

且現時美國債券息率已回升，若息率只

得1至2厘就不吸引，惟國債一般未必會

定於3厘以上，但國債仍具人民幣升值

憧憬。

中國銀盛財富管理首席策劃師郭家耀

則指，投資者或將人民幣國債與市場

上定期存款比較，故票息至少需維持2

厘以上才較吸引，而因人民幣國債有

享受可能升值的潛力，息率又較港府

發行的ibond可能受通脹升跌影響，回

報相對穩定，若想分散投資屬不錯選

擇。

港交所隆重其事 稍後作講解

還值得一提的是，是批零售國債首次

使用港交所平台作為申購渠道，手續有

如認購新股，大大方便一般市民。港交

所行政總裁李小加表示，樂見這次散

戶投資者可以透過交易所和他們自己

的經紀認購這些債券；為了讓交易所

及中央結算系統參與者在處理申請認

購零售部分作好準備，稍後安排簡報

會，講解申請認購事宜，包括申請認

購程序及標準申請表格等，簡報會詳

情稍後公布。

參考上次零售國債的發行，即去年6

月財政部在港發行的2年期55億元零售

國債，錄得總認購額174.81億元，超額

認購2.2倍，該期國債票面息為2.38厘。

國開行將發至少30億點心債

另外，據路透消息，國家開發銀行將
於今日於本港啟動發行不低於30億元人
民幣點心債，包括至少3個品種，其中2
年期浮息債將創新採用離岸人民幣香港
銀行同業拆息（CNH HIBOR）為利率

基準。
該消息人士並透露，國開行此次點心

債將發行至少2年期、5年期及10年期三
個品種，30年期點心債則需視乎市場需
求再作最終確定，其中2年期為浮息
債，剩餘品種則為固息債。而據銀行界
人士透露，有關債券於昨午公告，今日
進行路演，2年期浮息債將跟早兩日德

國L-Bank創新方式一樣用CNH HIBOR
加浮動基點定價，其餘品種採用固息

消息人士又指，此次點心債發行承銷
商有9家，分別是匯豐銀行、渣打銀行
(香港)、巴克萊銀行，六大中資機構包
括中國銀行(香港)、農銀國際、交通銀
行香港分行、建銀國際、工銀亞洲和工
銀國際。

香港文匯報訊（記者 周紹基）季績遜預期的匯控
(0005)有意增派息，令該股在英美市場有買盤吸納，支
持匯控在香港高開逾2%，帶動港股高開逾123點。可
惜即使匯控全日表現硬淨，但始終獨力難支，在其他
藍籌疲軟下，港股更一度失守23,000點大關，最多跌
240點。午後A股回升，令 指跌幅稍收窄，全日跌

150.6點，收報23,038.9點，連跌兩日，雖險守23,000
點，但指數已跌穿20天線。昨日大市波幅達364點，成
交505億元。

國指跌48.9點，收報10,637點，跌幅小於大市。中資
金融股疲軟，但高盛卻力撐5間內銀股，並看漲有關升
幅可逾兩成。高盛高華發表內銀股報告，預期第四季
度，內銀股資產質素及淨息差將轉趨穩定，但復甦動
力未必有第三季那麼強勁。

高盛雖唱好 內銀仍捱沽

高盛指出，內銀股首三季的撥備前營業溢利及純
利，都普遍勝過或符合該行預期，該行正密切留意內
地本月會否有任何重要的結構性改革公布，包括有助
刺激內需的政策、國企改革，以及控制地方政府債
務，上述都將影響其對內銀股的重估。

高盛維持給予農行(1288)、招行(3968)、建行(0939)、
工行(1398)及民行(1988)「買入」的評級，平均潛在升
幅均有兩成以上，其中招行獲納入「確信買入」名
單，目標價19.63元，潛在升幅高達28%。市傳首批民

營銀行有望於明年初出爐，內銀股疲軟，工行及民行
分別跌1.3%及1%，建行跌近1%。內險股太平(0966)升
3.4%，但太保(2601)回吐1.4%，財險(2328)跌0.5%。

資金續湧入國策概念股

即月期指低水29點，全日打靶牛熊證共12隻，資金
炒股不炒市，被大行唱好的匯控升1.5%，是藍籌表現
最佳，貢獻 指50點升幅，20.6億元的交投令該股居成
交榜首。分析員指，在三中全會前，大市交投會持續
淡靜，指數短期仍會在23,000點左右上落，資金會選擇
流入國策概念股。

例如具國策概念的光伏股昨日繼續上升，國家能源
局擬將明年光伏發電建設規模提高兩成，興業太陽能
(0750)漲5.9%、國電科環(1296)升8.6%。環保水利股同
樣受追捧，北控水務(0371)升4%，中國水務(0855)升
3%，光大國際(0257)升2.4%，新環保能源(3989)升
3.9%，中國環境資源(1130)更大漲12.7%。內地南方七
省完成頁岩氣初步勘查並探明一定儲藏量，中集安瑞
科(3899)及宏華(0196)分別升4.6%及3.4%。

香港文匯報訊（記者　方楚茵）中國財政部表示，將於本月21日在

港發行100億元（人民幣，下同）國債。今次國債發行將首次引入港交

所（0388）平台作為申購渠道，當中30億元2年期人民幣國債，會透

過配售銀行和港交所平台向香港居民發行，息率待定。至於其餘70億

元國債，將透過中央結算系統向機構投資者招標發行，包括3年期50億

元，及5年期20億元。國債發行後將繼續在港交所掛牌交易。

大行對匯控的評級及目標價
券商 評級 目標價

法巴 買入 102.2元

摩通 增持 102元

瑞信 跑贏大市 99.21元

美銀 中性 92.5元

瑞銀 中性 90.5元

星展 持有 89.4元

德銀 持有 87元

里昂 跑輸大市 85元

製表：記者 周紹基

■財政部將於本月21日在港發行100億元人民幣國債，並首次引入港交所平台作為

申購渠道。 網上圖片

■先鋒醫藥昨上市，圖為公司管理層出席上市儀

式。

■港股昨高開逾百點後倒跌，一度失守23,000點大

關，收跌150點，成交505億元。 新華社

在港零售人民幣國債息率
日期 零售規模 年期 票面息

(人民幣)

2009年10月 25億元 3 2.7%

2009年10月 30億元 2 2.25%

2010年12月 30億元 2 1.6%

2011年8月 50億元 2 1.6%

2012年6月 55億元 2 2.38%

2013年11月 30億元 2 待公佈

製表：記者 方楚茵

匯控獨力難支 港股險守23000




