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印尼基金有低吸價值

通脹3年低 歐元高位跌勢急
歐元本周初受制1.3818美元附近阻力後，已於周五
反覆下跌至1.3510美元附近的兩周低位。歐元從9月上
旬的1.3105美元水平大幅上揚至上周1.3830美元附近
後，歐元在不足兩個月之內便有超過5%的升幅，因此
部分投資者傾向先行沽出歐元獲利，導致歐元早於本周
初便未能持穩1.38美元水平，再加上美國聯儲局會議結
果又增加市場對聯儲局退市的預期，所以隨着美元出現
反彈的帶動下，歐元的下調幅度遂迅速擴大。

另一方面，歐元區8月失業率被上修至12.2%後，剛
公布的9月失業率亦繼續處於12.2%的紀錄高點，顯示
歐元區就業情況仍然嚴峻。此外，布蘭特原油從9月上
旬的每桶116美元水平反覆下跌至上周106美元水平
後，能源價格的下降已導致歐元區10月分通脹年率僅
溫和上升0.7%，並且處於3年多以來的低點，數據反映
歐洲央行已有條件進一步寬鬆其貨幣政策之外，歐洲央
行亦同時面對歐元區可能出現的通縮威脅，所以市場將
頗為關注歐洲央行下周四的會議結果，同時引致歐元於
周五進一步下滑至1.3510美元附近。
日本央行本周四維持貨幣政策不變後，日圓已略為反

彈，而美元兌日圓曾一度於周五反覆走低至97.80附

近，受到日圓反彈影響，歐元兌日圓交叉匯價已持續從
周三的135水平下跌至周五的132水平。

由於歐元兌日圓在過去兩周的升勢均明顯受制位於
135.30至135.50水平之間的主要阻力區，並且更於近日
有持續掉頭下跌趨勢，該情況將不利歐元的短期表現，
故此歐元稍後將有機會進一步失守過去6周以來位於
1.3460至1.3490美元之間的主要支持區。
雖然英國本周公布的10月零售銷售數據明顯遜於預

期後，引致英鎊從本周初的1.6205美元附近反覆下滑
至周五1.5985美元附近，但英國近期公布了偏強的第3
季經濟成長及就業數據後，英鎊跌幅已明顯沒有過於擴
大，反而歐元兌英鎊近日的偏弱走勢卻對英鎊構成一定
支持。故此受到歐元兌日圓以及歐元兌英鎊等主要交叉
匯價走勢偏弱的帶動下，預料歐元兌美元將反覆走低至
1.3420美元水平。

周四紐約12月期金收報1,323.70美元，較上日下跌
25.60美元。現貨金價本周初受制1,361美元附近阻力
後，已於周五反覆下跌至1,314美元附近的兩周低位。

受到市場仍預期聯儲局將有退市行動及美元轉強影響，
投資者近日再度有逢高沽金傾向，再加上印度限制黃金
進口亦抑制了市場對黃金的需求，故此市場氣氛現階段
將不利金價的短期表現，而現貨金價的主要支持位亦逐
漸下移至1,275美元附近。預料現貨金價將反覆跌穿
1,300美元水平。

美國聯儲局(FED)持續維持量化寬鬆
政策(QE)不變，使得近2個月美國公債
收益率彈升壓力獲得暫時紓緩，帶動風
險性債券大反彈，其中又以新興市場當
地貨幣債與歐洲公司債表現較佳，天達
投顧指出，美、歐經濟數據好壞紛呈，
QE減碼預期可望延至2014年3月，公
債利益率收斂、美元指數走弱，激勵新
興當地貨幣債、歐洲公司債因債、匯同
漲，成為這波風險性債市彈升的領頭
羊。

根據彭博統計，美國10年期公債收
益率自今年9月5日高點一路下滑，至
10月30日止已來到2.5%左右，美元指
數在同樣期間也自82.6滑落至79.8左
右，兩大利多促使具備債、匯雙優勢之
非美元債券類別大幅走揚。天達投顧指
出，FED今年5月釋出QE可能退場的
訊息，引發債市動盪，然而9月、10月
兩次FED利率決策會議，都持續維持
QE不變，退場時點延後、美元持續趨
弱，預期市場對非美貨幣投資偏好可望
回升。
天達投顧強調，雖然新興市場債券基
金持續遭遇反彈後贖回，然而根據JPM
在10月最新調查顯示，機構法人對新
興當地貨幣公債與新興公司債的投資布
局意願增加，仍是目前主要加碼焦點，
尤其新興貨幣近來在新興歐洲貨幣與亞
洲貨幣領漲下，走勢強勁，幾乎全面對
美元走揚。依彭博統計，波蘭茲羅提、
印度盧比、匈牙利福林等，在這波美元
指數走跌期間(5月9日至10月30日)，
漲幅都達到7.8%-8.2%，來自匯兌收益
加上較高殖利率優勢，新興當地貨幣債
也展開強勁反彈。

至於歐洲公司債方面，天達投顧指出，除了來
自美國公債收益率收斂的利多消息之外，值此財
報公布旺季時刻，由於歐洲景氣持續復甦、企業
營收盈利表現不錯，公司債利差同步收斂，歐洲
公司債因較佳的利差價值，表現突出。此外，歐
元兌美元匯率近期一度攀升突破1.38，債、匯同
漲激勵，歐洲公司債也出現一波不小漲幅，其中
又以歐洲高收益債投資評價更獲矚目。
天達投顧進一步指出，未來即使面臨美國公債

緩升壓力，利差水準較高的公司債及新興當地貨
幣債，仍相對可以吸收利率風險，且隨着經濟基
本面持續改善，預料中長期仍有不錯的表現機
會，有助掌握較佳收益成長。
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由於中產階級興起 通脹升溫及房市需求強勁 帶動房價狂飆 迫使
印尼央行自6月初起強加息1.5%至7.25% 使得外資觀望央行打壓通脹
的力度 即便大盤自第四季起有一波反彈 而大盤自今年高位跌了
13.51% 惟3.1倍市賬率 跟菲律賓並列為最貴的新興亞股市場

正因如此 即便美國聯儲局維持買債暫不退市 促使外資重投新興
亞股的資金潮 但據彭博社截至上月14日止一周的統計 外資還是從

印尼股市撤離7,200萬元(美元 下同) 為唯一遭外資撤離
的新興亞洲股市 而在外資撤離印尼股市的當周 惟當周
的0.59%漲幅 也成為表現最遜的新興亞洲股市
而就基本面而言 印尼8月錄得貿易盈餘1.3億元 好於
7月的 23億元新高赤字紀錄之餘 其9月通脹率回落至

8.4% 均有利紓緩印尼盾壓力 也讓印尼央行上月
維持指標利率7.25%不變

此外 撇除大盤市賬率而言 根據高盛的評
估 印尼股市今年的股本回報率高達21.8% 居
亞洲之冠 可見其大盤受到的衝擊 並非來自經濟
面與基本面的結構轉壞 只是資金流向導致的結

果 一旦基本面疑慮消除 其大盤投資價值會再度吸引投資者的關
注
比如佔近三個月榜首的德盛印尼基金 主要是透過印尼註冊或與主

要經濟活動來自相關的公司管理組合 以實現長期資本增值的目標
基金在2010 2011和2012年表現分別為44.34% -0.47%及3.09%

基金平均市盈率和標準差為 13.94 倍及 21.26% 資產地區分佈為
97.7% 印尼及2.3% 新加坡
資產行業比重為29.05% 金融業 18.72% 非必需品消費 17.67% 工

業 9.9% 基本物料 8.37% 必需品消費 5.91% 公用 4.42% 能源
2.7% 資訊 2.06% 資訊科技及1.18% 其他行業
資產百分比為100% 股票 基金三大資產比重股票為10.07% Bank

Central Asia 8.23% PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 及 5.5% Astra
International

徐工集團以創新驅動為核心戰略
突出 布局打造全球協同創新體
系 強化 全球對標 和 突破創
新 兩個定位 抓實 凝聚培育一批
關鍵人員 落地實施一批重大項目
聚焦突破一批重大成果 三個一批
使徐工自主創新工作走在全國裝備製
造業前列 初步形成世界級的技術實
力和品牌影響 部分主導產品技術躋
身世界先進水平

徐工集團形成以 國家級企業技術
中心 為核心 研究總院 事業部及
分子公司技術中心創新職責明晰的技
術創新體系 並按卓越績效模式 完
善徐工中長期產品技術規劃 努力做
到 實施一個項目 培養一批人才
形成一批成果 培育一個產業 目
前集團正以徐工研究總院為平台 積
極創建國家級研究實驗室 建設工程
機械綜合試驗場 加快北京 上海研
究中心的布局建設 歐洲研究中心全
面營運 並加緊美國 巴西等海外研
究中心的建設 一個全球協同的創新
體系正在建設形成

徐工創新戰略整體和各板塊分別對
標全球行業第一 重點推進 三高一
大 即高端 高品質 高性價比 大
噸位產品研製 形成底蘊深厚的技術
實力和創新特色 追求準確的市場導
向和市場定位 近年來 徐工推出全
球最大噸位1,600噸全地面起重機
全球第一吊 4,000噸履帶起重機完
成全球首吊 徐工ET110步履式山地
挖掘機獲得全軍科技進步一等獎
LNG輪式裝載機和混合動力挖掘機實
現批量產銷 高鐵 橋樑及隧道專用
施工裝備 成套環衛裝備快速形成產
業化 70噸以上大型礦用挖掘機快速
做到國產品牌第一位 12噸大型裝載

機唯一實現國產化 130噸大型礦用挖
掘機和全球載重最大的400噸礦用自
卸車等成套礦山機械成功推出 面向
三農 專門研發的全新小型工程機

械也迎來發展春天

徐工擁有技術人才6,000多人 佔員
工總數比例近30% 匯集了8位享受
國務院政府特殊津貼的專家 有100
多名國內最高端工程機械領軍型技術
人才 有100多位德 美等工程機械
專家在全球各地服務於徐工創新工
作 形成了引才 育才 用才 留才
的環境平台
集團年均完成大型研發項目100項

以上 重大項目20項 並承擔了2項
國家863計劃項目 重獎實現重大技
術突破的項目團隊 對一類重大創新
項目給予千萬以上的重獎

徐工始終保持年研發費用投入佔銷
售收入比重5%以上 研製出100多項
國產首台套重大裝備 3次獲得國家科
技進步獎 5次獲得全軍及全國機械工
業科技進步一等獎 累計擁有有效授
權專利1,995項 有效發明專利147
項 獲得國家發明專利金獎 9項技術
處於國際領先 42項技術處於國際先
進水平
持續提高技術創新能力 使徐工形
成了一批世界級的裝備產業 起重機
械世界第一 道路機械中國第一 世
界前三 混凝土機械躍居世界前三
土石方機械中國第一 挖掘機械躋身
中國行業前兩強 打造出消防裝備
小型工程機械 樁工機械 非開挖機
械等一批數一數二的行業小巨人
此次評價中 徐工集團位列第35
位 位居工程機械行業首位 另兩家
工程機械企業三一重工和中聯重科分
別位列第235位和第273位

以 堅守．突破 為主
題的第二屆中國品牌連鎖發展大
會，日前在深圳市羅湖區舉行，中
國品牌連鎖影響力百強名單首次在
大會期間發布。
大會邀請200多位國內外知名品牌

企業領袖、專家、學者齊聚深圳，
通過深入研討，把握品牌在新形勢
下的發展趨勢，緊跟消費方式的變
化，調整戰略，實現品牌的可持續
發展，共同應對市場和環境變化帶
來的壓力和挑戰。今年大會在每一
場主題演講之後重點設計一個深度
對話環節，通過台上和台下嘉賓最
直接的思想碰撞，給參會企業更多

啟發。此外，大會日前舉行中國品
牌發展公益基金捐贈儀式暨公益晚
會，首次發布中國品牌連鎖影響力
百強名單，入選的品牌將獲得中國
品牌發展公益基金的一系列支持。

大會主辦方中國品牌發展公益基
金秘書長、深圳市零售商業行業協
會執行會長花濤表示，今年參會人
數是去年的一倍以上，且參會企業
嘉賓級別更高；從本屆大會開始，
中國品牌發展公益基金將作為會議
的主辦方，未來將匯聚更多國內外
知名品牌和有關企業機構參與大
會。

蘇州文博中心奠基
暨吳江區重大項目集中開工儀式日前在蘇州文博中心舉行 總
投資480億元 人民幣 下同 的開工項目將吳江轉型升級引
向縱深
集中開工項目72個 其中外資項目29個 總投資22億美

元 內資項目43個 總投資348億元 工業項目涵蓋裝備製
造 絲綢紡織 新興產業等領域 服務業項目以太湖新城總部
項目 盛澤鎮綜合體項目等現代服務業為主

蘇州文博中心項目將建設成為全國乃至國際享有一定知名度

和影響力的文化地標型建築 該中心包含蘇州大劇院和城市展
示館兩個子項目 地上建築面積均約3萬平方米 其中 蘇州
大劇院主要包括1,600座的大劇院 600座的多功能廳 8至10
廳的影院及商業服務配套設施等 城市展示館主要包括城市規
劃展示館 博物館 名人館 會議中心等
蘇州市吳江區委書記梁一波表示 本次集中開工項目在投資

規模 項目質量上較往年均有較大幅度的增長和提升 吳江正
大力實施 四五六 戰略 以實現 四新定位 為目標 以加
快產業層次 創新動力 城市品質 城鄉統籌 幹部能力 五
大提升 為突破 着力建設吳江高新技術產業園區 太湖新
城 東太湖生態旅遊度假區等 六大載體

海信（Hisense）集團近日正式宣布
簽下青島市智能交通管理服務系統項
目，總金額近6億元人民幣。
集團表示，近幾年布局的光通信、智

能交通等新興產業頻頻發力。其智能交
通產業成長為內地城市交通、公共交
通、高速公路、軌道交通技術領域的綜
合 隱形冠軍 。本次簽約實施的工程
是青島城市交通數據中心及智能交通管
理平台等，明年交付使用後，將成為內
地區域控制最先進的智能交通系統。
海信集團董事長周厚健曾表示，海信

智能交通屬於城市基礎產業領域，橫跨
了信息和通訊產業，將是未來幾年海信
增長幅度最大、空間亦最大的產業之
一。智能交通也由此有望成為海信下一
個百億級的產業。

■




