
鐵礦需求升 澳股基金有動力

歐元近期升浪呈超買

美元兌日圓上周受制98.50附近阻力後，曾一
度於上周五反覆走低至96.95附近兩周多低位。
日圓上周走勢偏強，主要受到美國9月就業數據
以及10月消費者信心指數均顯著遜於預期影響，
隨着市場焦點將轉移至美國聯儲局本周三的政策
會議結果，美元跌勢已逐漸趨於放緩，因此美元
兌日圓本周初已反彈至97.70附近。
日本央行副行長岩田規久男(Kikuo Iwata)近日

表示日本央行將會繼續購債直至2%的通脹達標，
故此投資者頗為關注日本央行本周四的政策會議
是否將有進一步擴大其寬鬆措施的傾向，導致美
元兌日圓本周初的反彈幅度擴大至97.70附近。
受到日本央行仍積極推行寬鬆政策影響，歐元兌
日圓交叉匯價已持續從本月上旬的131.20水平反
覆攀升至上周135.50，反映部分投資者現階段依
然傾向逢低吸納歐元兌日圓，並且對日圓形成一
定下調壓力。此外，美元兌日圓上周五在96.95
附近獲得支持後，已連續11周守穩位於96.50至
97.00之間的主要支持區，該因素將有助美元兌日
圓的短期反彈，預料美元兌日圓將反覆走高至
98.60水平。

現貨金價上周五受制1,355美元附近阻力後，
本周初大部分時間均處於1,346至1,354美元之間
的活動範圍。雖然國際貨幣基金會資料顯示，俄
羅斯黃金儲備在9月稍為下降至1,015.10噸，而
且全球最大黃金上市交易基金SPDR Gold Trust
亦於上周五減持黃金，但金價本周初卻未有遇到
太大回吐壓力，反映聯儲局本周三公布會議結果
前，投資者不願把金價波幅過於擴大。預料現貨
金價將暫時上落於1,330至1,360美元之間。

央行或擴量寬規模
美元兌日圓續反彈 雖然上半年的大宗商品價格回落 使得標普/ASX 200指數由開年

至6月底止的漲幅不足7% 然而其最大的貿易夥伴─中國經濟發展
有所加速 以及市場預期美聯儲局量化寬鬆政策暫不退市 提振投資
者信心 讓指數僅由下半年的動能拉抬下 指數由開年至上周五累計
漲幅達到15.46%

隨着內地原材料庫存下降 對鐵礦砂的需求回升 使得上季每噸
132.55美元鐵礦砂均價 較去年同期均價高12% 作為大盤第二大市

值的必和必拓 其第3季鐵礦砂產出創歷史紀錄外 還上調
2014年度公司鐵礦砂產量預測2.4%至2.12億公噸
亮麗業績加上產業基本面向好 必和必拓上周單日股價收漲
2.4%之餘 由於其股值佔大盤重權值大 刺激大盤上周二漲至
2008年6月以來最高紀錄 雖然大盤收盤當天未有以其五年新

高紀錄作收 然而由於市場認為 必和必拓亮麗業績
意味企業前景看好

而股市走勢作為經濟的領先指標 大盤上周四
五的收盤 已兩度改寫其五年新高紀錄 只要接下
來名列大盤五大權值的西太平洋銀行 澳洲國民銀行
以及澳盛銀行集團三家大銀行未來幾周都公布亮麗業

績 該國的總體經濟因素動能鮮明 可望讓大盤獲得投資者進一步挹
注的憧憬
以佔近三個月榜首的首域澳洲增長基金為例 主要為計劃在五年或

以上的才取回資本的投資者 透過澳洲或主要業務來自澳洲的公司證
券組合 提供投資增長的管理策略
基金在 2010 2011 和 2012 年表現分別為 29.17% -13.1%及

19.56% 基金平均市盈率和標準差為15.8倍及30.24%
資產行業比重為44.7% 金融業 17.3% 基本物料 11.5% 非必需品

消費 7.7% 健康護理 6.9% 必需品消費 6.6% 工業及4.4% 能源
資產百分比為99.1% 股票及0.9% 貨幣市場 基金三大資產比重股

票為9.1%西太平洋銀行 9% 澳洲國民銀行及6.9% 澳盛銀行集團

歐元兌美元上周小幅上升，在兩年高位下方徘徊，儘
管德國Ifo企業景氣判斷指數疲弱，但無損投資人對歐
元的青睞。德國Ifo企業景氣判斷指數六年內首次意外
下滑，引發投資人擔心歐元走強對歐元區出口商的影
響。周四歐元區公布的民間企業調查也不及預期，顯示
歐元區經濟復甦已經停滯。不過，鑒於市場預期美聯儲
局將維持量化寬鬆政策直至明年初，相比而言，市場人
士預計歐洲央行不會改變貨幣政策，故此投資者繼續在
兌美元的交易中最看好歐元。

迎來本周，投資人將關注美聯儲局貨幣政策會議，美
聯儲局將可能暗示將維持目前的購債規模，這對美元不
利。在本月稍早部分停運16天後，美國政府正補發積壓
的經濟數據。這些數據大致支持了美聯儲局需要維持目
前購債規模，以支撐自夏季末已經放緩的經濟復甦的觀
點。分析師預計，下周二和周三美聯儲局貨幣政策會議
上政策制定者將決定維持目前每月850億美元的購債規
模。他們預計美聯儲局將維持這一規模直至明年3月。
技術走勢而言，MACD已重新展現利好交叉，歐元兌

美元於9月18日突破了8月20日的1.3452；同時，亦突
破了近三個月之爭持頂部，只要後市未有回破此區下
方，料歐元兌美元仍有機會延伸另一浪升勢，目標可看
至 1.3850 及 1.3950，後者為引伸自 2008 年 7月高位
1.6038下延至今的下降趨向線，故相信歐元上試此區料
遇較大阻力，但同時若可破位則應可組建更大幅度之反
撲走勢，進一步關鍵則見於1.40關口及1.4170水平。然
而，相對強弱指標及隨機指數均已介入超買區域，故要
警剔出現回調的風險。較近支持見於1.3750及10天平
均線1.3680；至於重要支撐則繼續注目於1.3450水平。

美元兌瑞郎方面，圖表走勢所見瑞郎於9月份處於反
覆下跌的進程中，而原先在8月份多次碰及0.9150水平
而未有跌破，但自9月18日失守以後，亦未見有回返此
區上方。現階段預料美元兌瑞郎仍有機會維持向下傾
向，進一步下試支撐將可看至0.8850以至0.88水平，進
一步則指向0.8566的2011年10月27日低位。另一方
面，上方阻力則預估在0.90及25天平均線0.9050，較大
阻力則還看0.9150水平。




