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聯儲局今議息　官員倡設清晰準則

自從今年5月聯儲局即將退市消息傳出以來，國際熱錢持續流出新興市
場，這些國家為捍衛本幣，動用大筆外匯儲備，但隨㠥聯儲局上月押後退
市，資金流開始逆轉，新興市場亦利用這個機會填補外儲，以備未來有更多
彈藥捍衛本幣。

撇除中國大陸及沙特阿拉伯等有外匯管制的地區，全球12大發展中市場的
外儲自9月初至今增加380億美元(約2,946億港元)，達2.93萬億美元(約22.7萬億
港元)。相反，這些地區在5月到8月間，外儲從歷史高位2.97萬億美元(約23萬
億港元)減少590億美元(約4,575億港元)，跌幅2%。

上述地區包括俄羅斯、台灣、韓國、墨西哥、印度及印尼。其中本幣匯價
在9月屢創歷史新低的印度，外儲截至本月18日已回升至2,527億美元(約1.96
萬億港元)，海外投資者對印度股市淨投資額亦回升。

美元繼續印 新興幣恐大反彈

蘇格蘭皇家銀行新興市場策略師西蒙茲表示，現在市場普遍認為聯儲局將
押後退市，各國央行利用這機會補充外儲。但市場預期，美元愈印愈多會導
致新興市場本幣匯價大幅反彈，追蹤美元兌10種全球貨幣的彭博美元指數自8
月累跌3.26%。 ■彭博通訊社

新興市場回魂

外匯儲備彈藥增

市場觀望聯儲局今明兩日議息及
蘋果公司等企業稍後公布業績，美
股昨早段在低位窄幅徘徊。道瓊斯

工業平均指數早段報15,540點，跌29點；標準普爾500指數
報1,761點，升1點；納斯達克綜合指數報3,928點，跌14點。

歐股偏軟。英國富時100指數中段報6,713點，跌8點；
法國CAC指數報4,240點，跌31點；德國DAX指數報

8,958點，跌27點。
受電腦和電子產品產量減少影響，美國9月份工

業生產升幅只有0.1%，低於8月的0.5%。
■法新社/路透社

國際貨幣
基金組織(IMF)
數據顯示，俄羅斯
上月減少黃金儲備約
0.37公噸，至1,015.1公噸，
是一年來首次減持，墨西哥連續第十
七個月減持。分析指，投資者預期全
球經濟將復甦，減持指數股票型產品
(ETP)，導致金價今年累跌19%。

加拿大、土耳其、阿塞拜疆、白俄
羅斯、科威特、吉爾吉斯斯坦、塞爾
維亞、烏克蘭等亦增持黃金。哈薩克
斯坦則增持2.52公噸，達137.04公噸。
世界黃金協會預計，全球央行黃金購
買量今年總計將達350噸。

上月金價遭遇近3個月來首次下跌，
主因是美國聯儲局出乎意料未有退
市。8月則是由於預期聯儲局將退市，
造成新興市場股價下跌和某些貨幣貶
值。

摩根士丹利分析師理查森表示，由
於黃金投資者大部分是新興市場，但
過去數月新興市場出現撤資潮，因此
黃金購買量減緩。

■彭博通訊社

去年全球最佳債券基金經理在哪裡？不
是倫敦，不是紐約，而是飽受歐債危機蹂
躪的希臘。雅典3名債券基金經理管理的基
金，因在歐債危機高峰期以超低價買入希
臘國債，結果一注押中，過去12個月回報
率超過100%，傲視全球同儕。

這3名基金經理分別是NBG資產管理公司
的西莫斯，以及Aris Papageorgakopoulos的
阿里斯和吉卡斯。歐債危機期間，其他投
資者不敢入市，但他們兵行險㠥。阿里斯
表示：「我們認為市場已見底，蝕無可
蝕。」但他也承認有段時間擔心血本無
歸。

西莫斯管理的8,300萬歐元(約8.9億港
元)DELOS本地債券基金，期內回報率達
108%，是全球表現最佳債券基金。阿里斯
和吉卡斯管理的3,000萬歐元(約3.2億港元)
歐洲銀行LF國債基金和1.37億歐元(約14.6億
港元)美洲固定收益本地債券基金，回報率
亦有107%和105%。3隻基金規模不大，但
表現遠勝回報率僅34%的全球最佳美元債
券基金，以及31%的表現最佳新興市場基
金。

■《華爾街日報》

回報率超100%
基金低吸希債

馬來西亞為與香港和新加坡等亞洲金融中心看齊，致力在首都吉隆坡打造金融商
業區「敦拉扎克交易所」(TRX)，更聲稱項目將成為大馬版的香港國際金融中心
(IFC)。

TRX以大馬總理納吉布父親、前總理阿卜杜勒．拉扎克命名，第一階段計劃興
建4座辦公室大樓、一幢豪華酒店、最多5幢住宅大廈和一座購物商場。相關人士
指，外界經常將TRX與香港中環IFC或倫敦金絲雀碼頭作比較。

政府財赤嚴重 恐成「大白象」

然而工程在大馬引起很大爭議，原因之一是大馬政府正面臨數十年來最嚴重財
赤，分析師擔憂TRX會拖垮政府財政。納吉布為了削赤，上周在預算案加入消費
稅並削減各種補貼。大馬聯昌銀行(CIMB)分析師亦指出，大馬近年不斷推出大型商
業項目，令寫字樓供過於求，巴生谷寫字樓使用率連跌第五年，擔憂TRX最終變
成「大白象」，只會加劇供求失衡。 ■英國《金融時報》

吉隆坡打造大馬IFC圖與港星看齊
新加坡交易所近年成交額持續減少，行政總

裁博克爾日前表示，若「斷路機制」和其他政
策準備就緒，希望吸引更多高頻交易商到當地
進行交易，增加市場流動性及提高質素。

最快明年斷路機制

彭博數據顯示，星交所今年平均每日成交額
為15億坡元(約94億港元)，較2007年少36%；
截至今年6月完結的2012財年淨收入為3.36億
坡元(約21億港元)，較2007財年少20%。星交
所計劃最快明年實行斷路機制，方案建議若某
股票升跌超過一成，交易會自動中斷5分鐘。

金融市場研究機構Tabb Group創辦人塔布
指，星交所高頻交易結算費用高昂，未能吸引
大型高頻交易商。瑞信數據顯示，星交所交易
費用是成交股票價值的0.2%，高過澳洲證券交
易所的0.15%。 ■彭博通訊社
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美國政府月初局部停運，為經濟帶來不明朗因素，加上多項經濟數據
延遲出爐，分析普遍認為，聯儲局明日退市機會不大，會議焦點可

能落在是否訂立清晰退市準則。據報聯儲局公開市場委員會(FOMC)意見分
歧，支持者稱設準則有助市場適應退市，穩定經濟和通脹；但反對者指環
球經濟錯綜複雜，設準則猶如自綁手腳，令局方難以應對任何突如其來的
變化。

料3月才退市　QE3成最大規模

聯儲局主席伯南克6月亦曾表示，希望失業率跌至7%時完成退市，然而隨
㠥失業率愈跌愈急，伯南克9月已收回言論。有分析亦指出，目前失業率下跌

是因為大量民眾放棄求職，並不真正反映就業市場改善，將退市與失業率掛㢕
未必合適。
聯儲局退市時機未明，經濟師普遍認為局方會延至明年3月才退市，意味目前第

三輪量化寬鬆(QE3)最少將達到1.6萬億美元(約12.4萬億港元)，超越QE1的1.5萬億美元
(約11.6萬億港元)，成為局方史上最大規模刺激政策。經濟學家指，局方多次QE已將
股市推至不合理高位，警告QE時間愈長，股市在局方退市時只會跌得愈傷，按揭
利率上升亦恐阻礙美國樓市復甦勢頭。

黨爭嚇走海外投資　白宮救亡

美國黨爭不絕令國會功能近乎癱瘓，損害外國投資者信心。美國去年僅吸
引1,660億美元(約1.3萬億港元)海外直接投資(FDI)，按年大跌28%，今年可能
更差。報道指，總統奧巴馬及多名高級閣僚明日和後日出席華盛頓一個研
討會時，將積極向外國投資者拋出橄欖枝，一改白宮以往交由州政府爭
取外資的立場。■《華爾街日報》/美國有線新聞網絡/英國《金融時報》

美國聯儲局今日起一連兩日議息，雖然局方醞釀退市已

有一段時間，但市場對退市準則仍一頭霧水，導致不斷出現

過激反應。據報有聯儲局官員提議設定清晰準則，支持設準

則的聯儲局理事斯坦在最近一次演講提出，把每月削減買債規

模與失業率掛㢕，例如失業率每跌0.1個百分點，便減買一定金

額的債券。
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退市規模或掛㢕失業率

安永會計師事務所訪問全球70國共1,600名企業
高層後發現，逾1/3企業明年有併購計劃，並有
近75%認為併購數目和規模會有增無減，反映商
界對環球經濟復甦的信心增強。

安永財務交易諮詢服務全球副主席麥克羅斯蒂
指，隨㠥成熟經濟體經濟逐漸改善、主要新興市
場經濟變得穩定，環球經濟漸入正軌，企業併購
機會無論在數量和質素均有顯著提升，提振企業
併購氣氛。

調查結果指，企業視中國、印度、巴西、美國
和加拿大為可能跨境交易的5大目的地。麥克羅
斯蒂指，金磚四國等新興市場對投資者的吸引力
日益增加，為投資者增加投資組合多樣性提供機
會。 ■CNBC

全球1/3企業明年擬併購

觀望議息業績

美股早段跌29點

■香港國際金融中

心(IFC)。 資料圖片

美國海外直接投資

(FDI)大跌，迫使奧巴

馬主動吸引外國投資

者。

■美國總統 奧巴馬

6月稱希望失業率跌

至7%時完成退市，結

果失業率愈跌愈急，他

9月收回言論。

■聯儲局主席伯南克




