
股市波動 可選高息股基金

金價兩周彈百美元防回調

美元兌加元上周在1.0270附近獲得較大支持
後 已於上周五反覆走高至1.0460附近的7周高
位 加拿大央行上周三維持貨幣政策不變後 其
聲明卻意外從一向偏緊的立場轉為中性 同時更
將加國今明兩年的經濟成長預測下調 反映加國
央行頗為關注美國第4季經濟轉弱將會拖累加國
經濟之外 加元往後的升息機會亦相應下降 該
些因素均對加元走勢構成負面影響 預期美元兌
加元將續有反覆上調空間

另一方面 加國8月零售銷售放緩至按月僅有
0.2%增長以及加國央行又下調了經濟評估後 不
排除加國本周四公布的8月經濟成長將會顯著遜
於預期 此外 市場憂慮美國第4季經濟將會轉
弱之際 紐約期油已從上月每桶110美元水平反
覆下跌至上周96美元附近才能暫時穩定下來 隨
着油價跌幅持續擴大影響 加元匯價暫時將不容
易出現較大幅的反彈 由於美元兌加元上周四輕
易衝破過去七周以來位於1.0420附近的主要阻力
位後 市場氣氛已進一步不利加元的短期表現
預料美元兌加元將反覆走高至1.0560水平
上周五紐約12月期金收報1,352.50美元 較上
日升2.20美元 現貨金價上周在1,310美元水平
獲得較大支持後 已一度於上周五反覆走高至
1,355美元附近的5周高位 受到美國聯儲局的退
市行動將可能推遲至明年3月影響 市場認為聯
儲局本周三的會議結果將會繼續維持其每月850
億美元的購債規模不變 引致現貨金價的反彈幅
度逐漸擴大至1,355美元水平 現貨金價上周衝
破1,350美元阻力後 其主要阻力位已上移至
1,375美元附近 預料現貨金價將進一步走高至
1,360美元水平

央行下調經濟增長
加元弱勢料見1.056 今年經濟景氣回穩 使得標普 500指數開年起漲約23% 但目

前有美債上限 失業率 利率揚升等因素 仍將影響量寬縮減買
債規模與退市時間之餘 也會為市場帶來不確定性的干擾 因此
適量配置進可攻 退可守的高息股 也成為股市不確定性風險
下 最佳的減震配置

而據Nad Davis的統計 從1972年至去年底 標普 500指
數中的長期穩定發放股息的成分股 其年均標準差為17%
低於大盤的年均約25%標準差平均值 而前者期間的年均漲
幅約為8.8% 高於大盤沒有發放股息的約1.6%漲幅
而自1990年起 美股指數平均漲幅有5% 但可發放股息

企業的股息發放金額穩步增長 使得包括股息後
其平均漲幅就推高至9.5% 讓板塊就兼具 長期政
策穩健度 與 低波動風險 特性 為包括退休基
金等要求穩健回報的投資者 提供良好的長期穩
定的回報
以佔近三個月榜首的百達全球高息精選基金為

例 主要是以由下而上的選股策略 透過主要投資
於公共設施服務公司或同樣有股息收益吸引力的公司
股本證券管理組合 以實現可持續派發股息的投資策

略
基金在 2010 2011 和 2012 年表現分別為 9.41% -3.33%及
8.68% 基金平均市盈率和標準差為13.17倍及11.72% 資產百分
比為96.5% 股票及3.5% 貨幣市場
資產地區分佈為29% 美國 13.44% 其他地區 12.5% 英國

10.1% 加拿大 9.88% 瑞士 6.97% 法國 6.1% 日本 5.2% 瑞
典及3.31% 西班牙
資產行業比重為 23.26% 健康護理 13.84% 必需品消費

12.48% 能源 11.5% 公用電訊 11.4% 金融業 6.78% 公用
6.08% 非必需品消費 4.57% 資訊科技 4.5% 工業及2.09% 基本
物料

基金三大資產比重股票為5.05% 沃達豐集團 3.89% 輝瑞 及
3.85% 諾華公司

上周金價因非農數據利好支撐 帶動價格上行破
位 隨後進一步走高 直至周五金價仍呈現強勢發
展 升至1,355.20美元 為9月20日來最高水平
美國公布了一系列令人失望的經濟數據 鞏固了對
美國聯邦儲備理事會(FED)將保持完整刺激計劃直
至2014年的預期 儘管美元指數從近九個月低點反
彈 但金價仍錄得升幅 近來美國經濟數據疲弱
華府預算問題仍籠罩不確定性 提高了黃金的避險
魅力 使金價在不到兩周內就勁揚8%或將近100美
元

技術走勢而言 目前向上首個目標先為1,358及9
月19日高位1,374美元 下一級則為1,393及1,400
美元 另一方面 亦要留意7月24日高位1,347.69
美元 在此後至今的走勢中勾劃出頭肩頂形態的雛
型 雖然以目前形勢看 出現機率不大 但萬一金
價意外出現較大幅度之回挫 則相等於完成了右肩
部分 屆時將令金價技術面再陷疲弱 此外 相對
強弱指標亦見自超買邊緣回落 縱然現階段仍以買
入為主線 但亦需警惕着回調的風險 較可取的策
略應該是等待回低位後再行買入 下方較大支持預

估在1,335水平 而只要金價在後市未有跌破100天
平均線1,324水平 則料仍會保持着上升趨向
而在周線上看 月中金價於1,250一線得到支撐

反彈後 連續兩周的強勢反彈 正初步走出雙底形
態的跡象 預估上方阻力位於1,363美元 此區為
自 8 月 28 日高位 1,433.31 跌至 10 月 15 日低位
1,251.66美元的0.618反彈水平 進一步阻力則看
1,433水平 金價可攀上此區 亦即完成了雙頂形
態 關鍵將是可成功破位後則可望延伸更為顯著的
升勢

倫敦白銀方面 從圖表所見 不難看到自九月中
至今已形成一組雙底形態 並剛在上周二衝破頸線
位置22.46 縱然上周出現回吐 但收盤位險守着
頸線位置未破 只要可繼續持穩其上 估計銀價仍
可望向上大幅推進 量度幅度1.98美元計算 上延
目標可至24.44美元 較近阻力亦可參考一大型下
降趨向線22.97美元 穿破此區將更好確認白銀之
上升勢頭 續後阻力則預估在23.20及24.10美元
下方支持則再以頸線為依據 較大支持位則預計在
22.10及21.40美元


