
需求回升 資源基金有動力

央行言論不利 紐元高位急回
紐元本周早段受制85.40美仙附近阻力後 已持續遇
到回吐壓力 並且更於周五反覆下跌至82.90美仙附近
的兩周低位 紐元從上月初77美仙水平大幅反彈至本
周初的85美仙水平後 紐元在不足兩日之內 便有接
近10%的反彈幅度 再加上原油價格近期的急跌亦對商
品貨幣走勢構成負面影響 因此部分投資者已較為傾向
先行沽出紐元獲利 導致紐元的跌幅逐漸擴大至82.90
美仙水平

另一方面 紐國央行上月中旬維持其貨幣政策不變
後 卻表示傾向在明年作出升息行動以壓抑通脹 該因
素是引致紐元持續從80美仙水平反覆走高至本周85美
仙水平的原因之一 但隨着紐元本周已觸及85.40美仙
附近的差不多半年來高位後 紐國央行行長已表示調高
紐元利率將令紐元匯價有上升壓力 同時不利紐國出
口 顯示紐國央行在下周四的政策會議上將會保持紐元
利率不變外 不排除其會後聲明內容將會較早前為溫
和 紐元昨天已進一步失守83美仙水平
此外 日圓本周的偏強走勢除了帶動日經平均指數於

周五大跌近2.8%之外 將令市場氣氛略為不利高風險
資產以及商品貨幣的表現 預期紐元將會續有反覆下調

空間 受到美元兌日圓一度失守97水平影響 紐元兌
日圓交叉匯價已進一步從本周初的83.95水平迅速下滑
至周五80.50附近的兩周低位 所以在紐元兌日圓交叉
盤跌勢加劇的帶動下 預料紐元將反覆跌穿82.00美仙
水平

歐元本周初在1.3650美元附近獲得較大支持後 已
一度於本周五反覆走高至1.3830美元附近 由於歐元
本周的升勢 主要是受惠於美國公布了弱於預期的非農
就業數據後引致的美元弱勢 因此當周四公布的10月
歐元區綜合採購經理人指數以及周五公布的德國10月
Ifo指數均遜於預期後 歐元已暫時未能持穩於1.38美
元水平 所以歐元從上周的1.3470美元水平迅速走高
至本周五的1.3830美元水平後 不排除歐元將會往下
作出短暫的修正走勢 預料歐元將反覆回落至1.3700
美元水平

周四紐約12月期金收報1,350.30美元 較上日升
16.30美元 受到美國公布了偏弱的9月非農就業數據
影響 市場已認為美國聯儲局的退市行動將會推遲至明

年 故此金價過去兩周的偏強走勢均明顯是受惠於美元
的偏弱 而現貨金價亦一度從上周的1,251美元水平反
覆走高至本周四1,351美元附近的4周高位 但隨着現
貨金價本周四未能進一步衝破過去1個月以來位於
1,351至1,352美元之間的主要阻力位後 金價的反彈走
勢將可能略為放緩 預料現貨金價將暫時上落於1,320
至1,350美元之間

富蘭克林證券投顧表示 預期十月
底聯儲局利率會議維持每月購買850億
美元的規模不變 等待更多經濟數據
出爐做為觀察美國經濟成長方向的佐
證 加上十一月並無例行的利率會議
召開 十一月將是聯儲局的政策空窗
期 寬鬆的政策環境有助全球股債市
溫和走揚 但漲勢的續航力道端視各
市場的基本面及改革狀況而定 建議
投資人應趁機進行資產組合總體檢

富蘭克林華美中國消費基金經理人
游金智表示 十八屆三中全會可能將
展開中國經濟成長的新周期 透過金
融改革 新型城鎮化 資源價格改
革 涉外經濟領域改革 引進民間資
本等五大面向的改革措施 進行長期
性的經濟調合 在調結構政策上以穩
定為主 因此加強基建政策及地產政
策的明朗化 在結構調整扶持產業方
面 持續提出節能 產業升級 信息
化 提升效率等質化政策 以爭取產
業面的長期改善 佈局上較看好通
信 移動裝置 汽車和步入第四季旺
季的零售消費等領域
富蘭克林坦伯頓亞洲成長暨亞洲小
型企業基金經理人馬克 墨比爾斯表
示 我們觀察到近期一些新興國家的
基本面已有改善 已經吸引國際資金
回流 看好亞洲地區經濟較以往更加
強韌 許多國家的經常賬盈餘且外匯
儲備充足 其中特別看好經濟趨勢向
上的東北亞股市 此外 他表示 亞

洲各國政府傾向提升內需 強化長期可持續性的
經濟成長力 預期內需消費類股將擔綱亞股長期
投資主軸 而政策面對於中小型股營運與籌資環
境亦有利多 例如中國官方持續對於小微企業實
行減稅 韓國也為中小企業設立專屬的股票市場
KONEX 以協助中小型企業於股票市場籌資
降低銀行借款利息負擔
此外 富蘭克林坦伯頓成長基金經理人諾曼

波斯瑪表示 短期歐洲銀行業資產評估消息面可
能會牽動歐股走勢較為波動 但無損於股市的中
長線多頭格局 也不會有銀行業資本不足而需大
舉增資等系統性風險
富蘭克林坦伯頓互利歐洲基金經理人卡翠娜

達利指出 長期而言 我們將持續看到歐洲緩慢
但穩定地解決問題 降低債務水準以及改善歐洲
周邊國家的經濟結構 改革成效將帶動企業獲利
成長

即使有人民銀行貨幣政策委員會委員表示 鑒於近期通脹有再
度抬頭的趨勢 一旦內地要略微收緊政策 對金價產業股勢必帶
來負面影響 但美國的頁岩氣促進相關開採設備 基礎建設 同
時催生大量配套產品投資及相關服務業興起 加上近期煉油設備
產能過剩情形出現改善 使得下半年能源股表現 抵消黃金對整
體資源板塊的負面影響

而隨着原材料庫存下降 最近的需求回升 使得內地9月鐵
礦砂進口量按年增加15%至歷史新高的7,460萬噸 讓必和必
拓第3季鐵礦砂產出創歷史紀錄之餘 還調高截至2014年6月
底為止的2014會計年度產量預估值 力拓集團第3季的5,340
萬公噸鐵礦砂產出破紀錄 也超越去年同期

雖然上季每噸132.55美元鐵礦砂均價 較去年同期
均價高12% 已為相關企業以股價提供了動能 但這
均價較今年年初還是低了近8.5% 因此只要中央對鐵
路網等的重點投資落實 進一步拉動行情 可為產
業後市添一份憧憬之餘 相關持股基金也會水漲
船高
以佔近三個月榜首的貝萊德世界礦業基金為例 主

要是透過不少於70%總資產投資於礦石 煤炭或工業

用基本金屬物料的公司證券外 還可透過包括黃金或其他貴金屬
的礦脈股管理組合 以實現盡量提高總回報的目標
基金在2010 2011和 2012年表現分別為29.17% -28.69%

及-3.09% 基金平均市盈率和標準差為13.47倍及30.24%
資產行業比重為74.7% 其他金屬 13% 黃金產業鏈 8.4% 其

他礦業 2.4% 貴金屬與寶石及0.1% 煤炭 資產地區分佈為44.2%
歐洲 36.8% 北美 7.4% 澳大利亞 5.8% 非洲 4.1% 拉美及0.3%
中國
資產百分比為98.4% 股票及1.6% 貨幣市場 基金三大資產比

重股票為10.1% 力拓集團 9.7% 必和必拓及8.1% 嘉能可斯特拉
塔

大
中
華
東
北
亞
股
市
前
景
佳


