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季績報喜 美股基金看俏

美元偏淡 歐元延展升浪
歐元兌美元經過上周四的大漲後 至周二早盤仍見維
持於高位區間窄幅盤整 投資者謹慎應對周二晚公佈的
美國9月非農就業報告可能較預期強勁 周一數據顯
示 美國9月成屋銷售下跌 房價上升速度為五個月來
最慢 表明按揭貸款利率上升可能對樓市復甦造成一些
衝擊 另外 美國芝加哥聯邦儲備銀行總裁埃文斯周一
表示 政府關門後可能需要數月才能理清美國就業市場
狀況 他表示受預算之爭影響 可能推遲縮減購債

路透調查的分析師預估 9月非農就業崗位將增加18
萬個 失業率持穩在7.3% 數據原本應在本月初就公
佈 但因政府停運而延後 雖然若果非農就業報告造
好 有機會帶動美元作進一步反彈 但亦要留意美元的
較長期前景仍傾向偏空 因為本月政治僵局導致美國瀕
臨歷史性違約的情況 有可能在明年初再度重演 故
此 若果美元果真出現顯著上升 可能正好給予機會投
資者趁高位再作空美元

技術走勢而言 MACD已重新展現利好交叉 5天亦

上破10天平均線 另外 歐元兌美元於9月18日突破
了8月20日的1.3452 同時 亦突破了近三個月之爭持
頂部 只要後市未有回破此區下方 料歐元兌美元仍有
機會延伸另一浪升勢 目標可看至2月1日高位1.3711
及1.38 進一步關鍵則見於1.40關口 較近支持見於
10天平均線1.3590 至於重要支撐則繼續注目於1.3450
水平 倘若意外失守 則有機會開展着一段下調行情
預估延伸支持可至50天平均線1.34及1.3240水平
加元兌美元周一下滑 在本周美加兩國公佈關鍵經濟

數據以及加拿大央行宣布利率決定前 投資人表現謹
慎 美國政府停運導致延遲發布的經濟報告將在未來幾
周陸續公佈 另外 投資人也將關注加拿大央行周三公
佈利率決議 市場預計央行將維持利率在1%不變
圖表走勢所見 經歷了8月份的上揚後 美元兌加元
在9月份接近兩周時間於1.0560/70附近屢見受阻 一
再未能突破下 出現反覆下調 因此 當前亦會以此為
阻力依據 縱然目前處於反彈勢頭中 但若果未可衝破
此區 則後續仍有下探壓力 較近支撐先為1.02 下延
跌幅可至6月低位1.0133以至 1.00關口 下一級為
0.9950 另一方面 上方較近阻力則預估在50天平均
線1.0370及本月高位1.0419

美元兌加元上周受制1.0390阻力後，曾一度於
上周五反覆下滑至1.0275附近的3周低位，但加
國央行將於本周三公布其政策會議結果前，美元
兌加元近日的跌勢已趨於放緩，並且更於本周二
反彈至1.0310附近。在美國明年初仍會面對政府
停運及債務上限觸頂等問題困擾之下，美國今年
第4季及明年首季的經濟將可能會持續受到影
響，並且拖累加國經濟，故此部分投資者不排除
加國央行將會在周三下調加國第4季的經濟成長
預測，該些因素均有助美元兌加元的反彈。
另一方面，加國零售銷售在5月出現1.9%的強

勁升勢後，已於6月及7月連續兩個月均放緩至只
有0.6%的升幅，除非加國本周二晚公布的8月零
售銷售數據顯著好於預期，否則美元兌加元將會
續有反彈空間。此外，紐約期油從本月初每桶
104美元水平反覆下跌至本周二99美元水平的3
個多月來低位，其跌幅除了有進一步擴大傾向
外，將對加元的升勢構成頗大限制。預料美元兌
加元將反覆走高至1.0380水平。

周一紐約12月期金收報1,315.80美元，較上日
升1.20美元。美國在周二晚公布9月非農就業數
據前，現貨金價大部分時間皆處於1,310至1,317
美元之間的活動範圍。在市場仍認為美國聯儲局
將會推遲其退市時間的影響下，除非9月份非農
就業數據大幅好於預期，否則金價的跌幅將會繼
續受到限制。由於美國聯儲局快將在下周三舉行
政策會議，故此金價的波幅將可能不會過於擴
大，預料現貨金價將於1,280至1,330美元上落。

央行或下調經濟預測
加元走弱料見1.038

谷歌上周四在美股盤後公布第三季業績 雖然廣告價格降低8%
但廣告點擊數提升 使得收入 盈利分別增長26%及36% 而由於第
三季不計移轉給結盟網站的收入達到116.4億元(美元 下同) 優於分
析師預估的116.2億元 讓公司股價上周五漲近14% 首次站上每股
1,000元大關

剛剛慶祝15周年的谷歌 一家以網路 新經濟為基礎的
公司 就已經晉身全球排名僅次於蘋果公司與艾克森美孚
石油 成為全球排名第三大的企業 eMarketer估計 谷歌
今年的全球網上廣告市佔率將達33% 遙遙領先競爭對手
臉書 的5%

即使谷歌上周五收報低於1,000元的999.7元 但
全日股價還是漲了12.5%之餘 而德銀的分析師認
為公司2014年的每股盈利將有14% 因此重申給
予的 買入 評級 並上調至1,220元 一旦達標
相關持股基金也會水漲船高
比如佔近三個月榜首的摩根士丹利添惠美國

增長基金 主要是透過美國的公司證券或以美國
為配套基礎上的公司所發行的證券投資組合 以實
現以美元計價的長期資本增長目標

基金在2010 2011和2012年表現分別為19.03% -4.08%及11.69%
基金平均市盈率和標準差為25.81倍及16.62%
資產地區分布為82.31% 美國 5% 法國 3.02% 加拿大 2.31% 英
國 1.46% 南非 1.06% 中國 0.96% 俄羅斯及-0.31% 其他地區
資產行業比重為30.4% 資訊科技 16.95% 非必需品消費 12.43%
金融業 4.19% 健康護理 2.43% 物料和加工 1.32% 耐用品生產商
1.03% 能源 0.47% 必需品消費及-0.32% 其他行業
資產百分比為95.81% 股票及4.19% 貨幣市場 基金三大資產比重
股票為8.9% 臉書 7.4% 亞馬遜及7.4% 谷歌
此外 當美股企業盈利保持增長 大環境沒有通脹壓力 不會刺激
利率上升 往往為美股營造較佳的投資環境 讓美股後市添憧憬




