
10 月 21
日 港股延
續穩中向好
的 發 展 趨
勢 一 方
面 市場仍
處於炒股不
炒 市 的 狀
態 人氣溫
度 得 以 保
持 另一方
面 我們正在期待有更多的權重指數股
跑出來領漲 來給大盤帶來進一步的推
動力 操作上 建議可以維持正面偏積
極的態度 繼續選股來跟進
在美國違約風險消除後 全球股市有

延續向好行情的趨勢 目前 美股標普
500指數 納斯達克指數 德國DAX
指數 法國CAC指數 西班牙IBEX
指數 以及意大利FTSEMIB指數等
等 都已向上突破創新高 形勢上是有
利港股跟上去的 我們估計恒指將朝着
年內高位23,945來進發 事實上 人民
幣在上周出現升值加快 持續創出匯改
後新高 而港元亦有呈強走勢跡象 兌
美元上升至一個月高位 顯示資金有流
入內地 香港市場的趨勢 該有利股市
發展 A股經歷了上周的回整後 由於
IPO徵求意見稿未有發出 市場人氣得
以恢復 上綜指漲了1.62％至2,229收

盤 滬深兩地A股的成交量亦回升至2,600
億元人民幣 估計上綜指有朝着9月份高
位2,270來進發的傾向
恒指出現裂口跳升 在盤中曾一度高見
23,535 雖然在高位仍見有震動 但是以
收盤價來算 是升穿了23,411來收盤 呈
現向上突破的初步跡象 恒指收盤報
23,438 上升98點 主板成交量有602

億多元 仍處於近期相對高水平 流動性
的逐步放大 有利增強大盤的短期動力
技術上 恒指呈現向上突破跡象 短期支
撐位可以初步上移至23,179 也就是10日
和20日線目前的交匯點 守穩其上 將朝
着23,945來進發

盤面上 內銀股即將進入三季報發佈
期 建行(0939)將於本周五率先發表 消息
能否刺激內銀股再度發動 是影響大盤後
市走勢的關鍵因素之一 另一方面 受惠
於美股谷歌(GOOG.US)的升勢帶動 互聯
網股和信息科技股出現集體爆升 騰訊
(0700) 漲 了 4.19％ 網 龍 (0777) 漲 了
2.97％ 金山軟件(3888)漲了7.26％ 神州
數碼(0861)漲了6.53％ 中興通訊(0763)漲
了4.49％

理 財文匯財經

舜宇力擴產能有後着
滬深股市昨日出現較佳的反彈走勢

上證綜指收報2,226點 升35點 升幅
1.62% 內地股市回升 而港股向好勢頭
也見維持 都有利中資股的表現 據內地
媒體報道指出 九省市試點跨省就醫即時
報銷 並於2015年擴至全國 此外 為保
持和發揮中醫藥特色優勢 促進中醫藥事
業發展 中央財政日前下撥2013年中醫藥
部門公共衛生補助資金14.9億元人民幣
都續有利醫藥股成為市場焦點
石藥集團(1093)最近因有控股股東減持

的不利消息所影響 表現較同業有落後
感 可考慮伺機跟進 石藥昨曾高見4.29
元 收報 4.28 元 升 0.05 元 升幅
1.18% 成交稍減至1,094萬股 石藥日前
獲主要股東佳領投資及欣景告知 與獨立
於公司之第三方訂立協議 以每股4.05元
分別出售3.62億股及1.38億股 聯想控股
是透過旗下卓擇透過其全資附屬公司 即
佳領 欣景 中國詩薇製藥及鼎大集團
擁有石藥已發行股本總額73.23%之權益
而經過是次減持 持股量降至60.16%
石藥雖遭大股東減持 但一向無寶不落
的惠理基金管理卻於母公司減持的翌日
11日 增持該股2.7億股或7.06% 每
股作價4.051元 涉資10.9億元 最新持
股量增至7.21% 石藥近期在攀至年高位
的4.425元遇阻回順 惟退至4.18元重獲
支持 趁股價再轉強跟進 若短期升穿
4.425元阻力 下一個目標將上移至5元
關 惟失守4元關則止蝕

港股已逼近之前阻力位的23,554點 但觀乎內銀股
的表現則相對落後 當中建設銀行(0939)昨平收6.05
元 較近期阻力位的6.25元尚有水位可走 若看好建
行後市的反彈行情 可留意建行瑞信購輪(26822)
26822昨收0.098元 其於明年1月27日到期 換股價
為6.64元 兌換率為1 現時溢價11.37% 引伸波幅
23.38% 實際槓桿14.85倍 此證為價外輪 但因尚
有一段時間才到期 現時數據又屬合理 加上交投也
較暢旺 故為可取的吸納選擇

港股昨維持反彈之勢 恒指曾高見
22,534點 顯示逼近之前高位阻力位的
23,554點 已觸發獲利盤湧現 但市場
傾向炒股唔炒市 致令不少強勢股愈升
愈有 事實上 被視為今年藍籌 股
王 的騰訊(0700)便再創455元的上市
新高 收報 447.8 元 仍升 18 元或
4.19%
資金持續流入強勢股 舜宇光學

(2382)也曾被視為明星股 該股去年5
月初由2.15元水平發力 及至今年5月
16日攀高至11.78元始遇阻 僅1年時
間共累升超過4倍 而其後該股出現大

調整 但於7月19日回落至6.85元水
平已告止跌 值得留意的是 該股在造
出低位後 即使其後公司宣布 抽
水 以及旗下浙江廠房受洪災停運等
因素拖累 但股價於本月中退至7.15
元已拒絕再跌 可見之前的支持位經得
起考慮
舜宇昨現較像樣的反彈 收報8元

升0.37元或 4.85% 成交增近2倍至
1.76億元 舜宇彈力轉強 惟現價仍低
於之前配股價 論值博率仍在 舜宇是
於9月23日宣布以每股8.06元 配售
9,700萬股新股 籌集7.82億元 新股

發行量相當於擴大後股本的8.8% 據
集團披露 籌得的資金將主要用於擴大
產能 未來發展及一般營運開支 截至
2013年6月底 舜宇的淨負債權益比重
為0.1% 短期銀行借貸為3.33億元人
民幣 亦無長期銀行借貸 集團 不缺
錢 但仍向市場 伸手 料有 後
着 跟尾 也是其可續加留意之處

另一方面 浙江省本月初發生嚴重
洪災 舜宇也受波及 暫停了浙江餘姚
市的生產設施 不過集團剛發通告表

示 於當地的手機照相模組 玻璃球面
鏡片 車載鏡頭及光學儀器以及紅外相
關產品的生產設施 已恢復至正常產
能 手機鏡頭約一半的生產設施亦已恢
復 剩餘生產設施的恢復預計需1個月
時間 但已經落實外協方案 不會影響
對手機鏡頭客戶的產品交付 就估值而
言 舜宇今年預測市盈率約12.8倍
仍不算貴 趁股價反彈初現跟進 中線
目標暫睇10元
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內地金融創新 內銀有運行
恒指升破23,500後轉入爭持 期指市場續以小幅低

水姿態出現 10 月期指全日高低位為 23,530/
23,331 收報23,401 全日升93點 成交5.22萬張
較恒指低水37點 另一方面 11月期指昨天成交明
顯增加 收報23,412 升104點 成交增至6,050張
較恒指低水26點 反映大戶已開始部署轉倉活動 對
下月大市走勢並不悲觀
美預算及債限危機紓解後 滯後的9月非農業數據延

至今晚揭盅 好與差的程度仍受市場關注 不過 美財
長已批落經濟已受政府停運影響 但9月數據未反映停
運事件的影響 市場預期新增職位18萬個 若好於預
期 金融市場會視為中性 但數據平穩或差於預期 市
場可預期10月數據勢必下滑 帶出的信息 是月底的聯
儲局議息會議維持買債不退市幾可寫包單
三中全會前夕 內地圍繞金融範疇亦有好消息出

籠 外電引述消息人士指出 中國已完成發行首批理
財直接融資工具試點 規模逾100億元人民幣 即日
完成簿記建檔 反映銀行理財業務創新有更大進展
中國銀監會本月推出銀行理財業務試點 目前涉及
10-11家商業銀行 銀行將同時開展理財直接融資工
具及銀行理財管理計劃兩項試點工作 上述消息對內
銀及擁有銀行的內險如平保(2318) 勢將拓寬理財產
品業務的發展 提升盈利前景

講開又講 摩根大通銀行 中國 已獲中證監北京
監管局正式核准在中國境內銷售證券投資基金 在向
銀行業監管機構完成法規要求的報告後 將開始向其
機構及企業客戶銷售一系列基金

和黃(0013)棄售百佳捆綁屈臣氏上市 一如預期受
壓回落而提供中線收集機會 和黃最多跌3.60元低見
93.60 元 尾市抽升上 95.75 元 全日跌 1.05 元或
1% 成交達15.21億元 經昨日消化獲利貨後 和黃
在未來半年都有炒分拆屈臣氏上市的動力 對和黃反
覆重返 紅底股 添動力
谷歌(Google)上周五股價大升近14% 突破一千美元

大關 帶動納指再創13年新高 昨日科網股全線炒
上 騰訊(0700)急升4.2%報447.8元 高見455元 再
創上市新高 金山軟件(3888)升7.3%收報22.90元 雲
遊(0484)升6.2%收報65.25元 網龍(0777)升近3%至
29.45元 迭創新高 金蝶(0268)升近5%報2.78元

法院就中金再生(0773)清盤法律程序發出指示 夏
利士法官准許中金再生主席秦志威 以及由他控制的
中金再生主要股東WellrunLimited加入為新增答辯
人 以對證監會的申請作出抗辯 而呈請的聆訊押後
至明年3月10日
另外 WellrunLimited發聲明指 認為清盤呈請不

符合公眾利益 欠缺公平公正的理由 公司亦否認所
有指控 相信中金再生董事及管理層並無做出任何違
法行為
聲明又指 委任臨時清盤人做法不當及不合理 將

嚴重影響公司營運 或為股東帶來嚴重損失 據公司
了解 股份停牌半年後仍得到銀行 供應商及客戶支
持 維持正常運作 財政穩健 相信中金再生並非資
不抵債 中金再生的事態發展 令投資界對證監會勒
令停牌及要求清盤的做法產生質疑

期指昨日高開146點 開市後曾一度高見23,530
點 最多升逾222點 其後高位整固 收市前升幅收
窄 但仍升93點 收報23,401

日線圖 期指昨日終於突破上周二 10月15日
之高位23,490 形態上 類似擴散形喇叭之升勢有機
會逐漸展開 有醞釀待爆的跡象 但是 現階段未能
確認 因為9月19日之高位23,620仍未突破 需待
破才能確認該形態 一旦確認 期指有望於本月底前

上試年初高位23,985 部署方面 建議待破23,620點
以小注追入期指 整體部署以好倉為主 筆者暫時不
建議開空倉 因為近期調整已經結束 期指昨日完全
收復上周二一連三日之跌勢 這個應是最好的證明
瑞信牛證64198 收回價23,000 實際槓桿40倍

到期日明年9月 每10點期指轉一個價位

本周開始 不少中資股將陸續公布第三季業績 今
天有中國海外(0688)及中興通訊(0763) 周五有建設銀

行(0939)及中國平安(2318) 而在眾多中資股當中 要
數中興通訊最為值博 季績隨時令人大為驚喜 雖然
去年中興業績見紅 但今年上半年已扭虧為盈 八月
底更發出首三季盈喜 季績實在令人憧憬 再者 中
興奪得15省份的網絡建設機會 及中移動集團100G
光傳輸網絡逾六成合約 料受惠於城鎮化改革和4G
牌照發放下 中興未來收入有一定保證 日線圖方
面 股價由7月底約11.5元起動 昨日再度破頂 短
短兩個多月升幅近六成 近日股價勢如破竹 料業績
前後有望上試20元阻力
窩輪部署方面 中興瑞銀認購證 27757 行使

18.88元 實際槓桿3.52倍 到期日2014年6月30
日 屬於長期貼價 此證防守力和爆發力俱不俗

美國參、眾議院上周於債
務限期前通過延續政府融資
能力的臨時方案，令美國暫
時避免陷進技術債務違約的
危機，暫解除市場的主要顧
慮；其後中國發佈第三季
GDP增長及9月份的主要經
濟數據，前者符合市場預
估，但9月份主要指標普遍反
映宏觀經濟增長呈現放緩跡
象，加深市場對中國經濟增
長第四季將再回落的預期。
儘管中國第三季GDP一如市場預估按年增長7.8%，
結束早前連續兩季放緩的趨勢，但9月工業增加值、零
售銷售的按年增長幅度，皆低於8月份的增幅，而首9
個月的固定資產投資增長，亦較首八個月呈現放緩現
象，反映出中國經濟增長速度已呈現放緩的跡象，增長
動力亦再現偏弱的格局。
在2013年首三季拉動中國經濟增長的 三頭馬車

當中，固定資產投資對GDP的貢獻達55.8%，拉動經濟
增長4.3個百分點，為拉動經濟增長的主要環節；消費
支出對GDP的貢獻達45.9%，拉動經濟增長3.5個百分
點。值得注意的是，中央政府持續反貪腐的政策導致中
秋及臨近國慶假期的9月消費表現受影響。

預期中央政府將更關注控制信貸增長以及整頓地方債
與影子銀行活動問題，故第四季貨幣政策將改為穩中偏
緊。按照9月份的主要經濟指標增速放緩的勢頭，連同
2012年第四季基數較高，加上，中央政府短期內支持經
濟增長的政策趨減少，以及前期穩增長政策效力減弱，
預期中國第四季經濟增長將再度放緩。
短期內，港股焦點將投放於部份企業將陸續發佈的第
三季業績，而市場對將於11月舉行的 三中全會 找尋
政策炒作題材的意慾將提升，故預估資金將主要投向業
績理想及具政策憧憬概念的中資股類。預估恒生指數短
線活動區間於22,800至24,000點。
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