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復甦前景佳美小型股基金看漲

美元兌日圓臨轉角市

澳元本周初在94.20美仙附近獲得較大支持
後 已持續趨於偏強 並且更於周四反覆走高至
96.10美仙附近的4個月高位 美國國會通過議案
提高美國債務上限至明年2月7日及恢復政府運作
至明年1月15日之後 美元兌各主要貨幣均於周
四顯著轉弱 而受惠美元弱勢 澳元的反彈幅度
亦逐漸擴大至96美仙水平 由於美國國會剛達成
的協議僅是把美國債務上限等問題暫時拖延至明
年初 因此美國往後的經濟前景依然充滿不確定
性 再加上部分投資者又認為美國聯儲局將會延
後其退市計劃 該些因素除了是不利美元之外
將繼續有助澳元的短期表現
另一方面 澳洲央行本月初維持澳元利率不變

後 其會後聲明已是沒有進一步降息傾向 受到
該消息影響 澳元已持續從本月初的92.85美仙
附近反彈至本周四的96.10美仙水平 所以不排
除澳元稍後將有機會向上衝破過去4個多月來位
於96.40至96.70美仙之間的主要阻力區 此外
澳元兌日圓交叉匯價從上周初91.00水平迅速走
高至本周四的94.45水平 已對澳元構成一定支
持 預料澳元將反覆走高至97.00美仙水平

周三紐約12月期金收報1,282.30美元 較上日
升9.10美元 美國國會所達成的協議未能根本解
決問題後 美元的顯著轉弱已導致部分投資者急
速回補黃金空倉 並且令現貨金價一度於本周四
反彈至1,320美元附近的1周高位 雖然全球最大
黃金上市交易基金SPDR Gold Trust繼續在周三
減持黃金的消息 將令金價的反彈幅度略為受到
限制 但隨着美元走勢偏弱 預料現貨金價將反
覆走高至1,330美元水平

央行減息機會降
澳元上試97美仙 儘管羅素2000指數今年前三季已累漲27.7% 擁有相當突出的

表現 但投資者看好美國本土經濟復甦的前景 刺激資金進一步
流入 該指數今周的高位 相比上周的低位有超過5%的漲幅 也
讓指數的預期市盈率較其歷史平均值多出一個標準差 使得小型
股的市盈率與大型股相比是偏高了一點
不過 湯森路透對已經展開的業績季報的估計 標普500企業
的第3季盈利平均增長約為4.6% 而其他各板塊股上 中大 中

和小型股的平均盈利增長分別為 3.6% 4.4%及
9.7%

隨着美國經濟增長持續復甦 房地產及就業市場
改善 不但可令美國支撐消費市場 讓其內
需消費力度持續提升 也使得湯森路透估計
小型股在第 4 季旺季行情 有機會挑戰
19.6%的盈利增幅 為小型板塊股添後市
動能憧憬
比如佔近三個月榜首的駿利美國創業

基金 主要是透過美國小型企業股票證券管
理組合 以實現資本增值的目標 該基金在
2010 年 2011 年 和 2012 年 表 現分別為

28.17% -0.26%及17.42% 上述基金平均市盈率和標準差為26.21
倍及15.17% 而有關基金的資產百分比為95.67% 股票及4.33%
貨幣市場
駿利美國創業基金的資產行業比重為27.12%資訊科技 21.45%

工業 14.71%健康護理 13.25%非必需品消費 10.86%金融業
6.16%能源 1.47%必需品消費及0.65%基本物料 該基金的資產
地區分佈為92.13%美國 2.42%加拿大及1.12%以色列 上述基金
的三大資產比重股票為5.3%安碩羅素2000增長指數基金 2.9%
SS&C Technologies Inc.及2.6% Blackbaud
自1995年起 每當前三季羅素2000指數的漲幅超過二成 指數

於第4季均可𠄘接前三季的勢頭 展望今季 由於美國景氣持續
復甦 指數與2003年前三季的28%漲幅又相若 當年指數第4季
的超過14% 也為指數添憧憬

隨着兩黨終可在限期之前達成將舉債上限推遲至明年
的解決方案，美國得以擺脫財政僵局並結束政府關門狀
態。鑑於兩黨的談判中顯現出積極的進展，在達成協議
近乎可成事實的情況下，美元兌日圓早在周三已呈現升
勢，達至三周高位98.97。美國在周四亞洲市早段正式
通過議案，此舉將使美國舉債能力延長到明年2月7
日，如果國會不能在明年初採取行動，在2月7日後財
政部仍有暫時延續借款能力的工具。截至明年1月中，
這一協議將為美國各政府機構提供資金。

在美國債務上限談判終告落幕的同時，估計市場焦點
又將再次返回美國的貨幣政策前景上。鑑於歷時兩周的
政府停運，令致經濟遭到一定程度的負面影響；加上多
個美聯儲官員近期都表示本月議息會議上料不會開始縮
減購債，故此市場人士亦會順理成章把美聯儲的退市時
間表往後推遲，甚至礙於明年初兩黨可能又再上演一次
調高債務上限的角力，這顧慮或會促使美聯儲在年底的
最後一次政策會議上亦不敢輕舉妄動。
故此，在寬鬆政策可能會多持續一段時間的情況下，

美元中短期走勢預料仍會承壓。在另一邊廂，估計日本

央行難以在短期內會再有進一步的刺激政策去震撼市
場，甚至經過了過去三季的大幅下跌後，如今需慎防市
場會否已把日本各項政策對日圓的負面影響消化殆盡，
甚至陸續公佈的利好經濟數據，可能會減緩央行在未來
進一步放寬貨幣政策的壓力，從而限制了日圓進一步弱
勢。總括而言，在此消彼長的情況下，美元兌日圓或難
以重演上半年的強勢氣焰。

過去三個多月，美元兌日圓走勢陷於窄幅爭持，並且
隨着波幅逐步收窄，已築起了一組三角型態，目前其上
頂及下底分別處於99.60及96.75，上周初美元兌日圓跌
見96.55，已先碰及三角底部，續後則展現着回升行
情，直至目前探試着99關口。由於價位走勢已進入了三
角末端的區域，兩極的間距已收窄至不足三百點，亦即
可預料美元兌日圓很快將可望作出突破，擺脫近期的爭
持局面。
倘若美元可向上突破，估計下一個測試阻力將為9月

11日高位100.60，由於此區亦可視為雙底頸線，估計再
而衝破此區，則更可強化其上試動力，進而上望101.50
及103.70，中期目標則指向104.60。

另一方面，倘若美元此趟未能順勢向上突破，則反過
來要防範三角底部將備受考驗，破底延伸支持先會看
95.80，續後可留意93水平，日本央行在4月4日公佈激
進寬鬆政策之前就是居於此水平，恰巧在6月份之調
整，亦是在此區止住跌幅，故往後93將成為一個重要
的依據，並要留意倘若此區失陷，美元兌日圓可能面臨
更為猛烈之下挫。以2012年9月13日低位77.11至今年
5月22日高位103.73的升幅作計算，38.2%及50%的回
吐水平為93.70及90.55，61.8%則會達至87.40。




