
新興股市基金末季看漲

美退市勢再延 澳元上望0.96

英鎊上周在1.5915美元獲得較大支持後 走勢
已漸趨穩定 並且於本周三反覆走高至1.6055美
元附近的1周高位 英國周三公布6月至8月失業
率仍維持在7.7% 但就業人數卻大幅增加了15.5
萬 因此受到就業人數顯著上升影響 英鎊的反
彈幅度遂一度擴大至1.6055美元附近 雖然部分
投資者趁機在英國就業數據公布之際沽出英鎊獲
利 但隨着英國就業市場已有持續好轉傾向 英
鎊的回吐幅度將會受到一定限制 預期英鎊將會
續有反覆上調空間
另一方面 英國9月消費者物價指數按年上升

2.7% 已稍高於市場預期 再加上英國就業市場
又持續改善 不排除英國的通脹壓力將會逐漸升
溫 令英國央行加快其往後的升息步伐 此外
英鎊從本月初1.6260美元附近反覆回落至上周
1.5915美元水平 已作出了連續兩周的向下修正
走勢 所以英鎊在過去多日均明顯能守穩1.5915
美元主要支持位後 將頗為有利英鎊的短期反
彈 在國際評級機構惠譽把美國主權債信評級展
望列為負面後 預料英鎊將反覆走高至1.6150美
元水平

周二紐約12月期金收報1,273.20美元 較上日
下跌3.40美元 美國政府停運了16日後 美國的
民主共和兩黨還未能在本周二達成協議提高美國
債務上限 金價獲補空倉盤的帶動下 現貨金價
迅速從周二1,251美元的3個多月低位 反彈至周
三的1,288美元 不過 市場對美兩黨最終在周
四 死線 前達成協議仍傾向樂觀 令金價反彈
受限 1,300美元料成短線阻力 倘債限解決 金
價失卻風險支持 有再回落下試1,250美元的支
持 料短線在1,260至1,300美元爭持

就業人數意外大增
英鎊走強上試1.61 先前因市場預期美聯儲將會縮減購債規模 導致新興股市面臨

嚴重賣壓 由於新興市場流出的金額已達到景氣循環高檔的相對
水平 加上新興市場歷經大半年盤整過後 讓MSCI明晟新興股
市指數落後成熟市場幅度已接近2008年水平

然而 新興市場製造業指數觸底回升 顯示與全球景氣高關連
度的新興經濟有望出現轉機 使得今年以來新興股市基金
表現遜於發達市場股票基金 第四季起出現了微妙的資金
轉向
據EPFR的統計 在10月份的前7個交易日 新興股市
基金有5個交易日錄得淨資金流入 但發達市場股票基金

同期只有2個交易日錄得凈資金流入
雖然MSCI 明晟新興股市指數開季起已漲了
4.22% 由於指數的市盈率與成熟市場的市盈率比
例創2006年來低點 表明熱錢大幅流出了新興
市場 只要風險偏好改善 伴隨着寬鬆環境不
變 以近10年指數在第4季平均漲近6%的概率
而言 讓新興股市第4季具有續漲憧憬吸引力
比如佔近三個月榜首的荷寶新興市場星鑽股票

基金 主要是透過新興市場的多元化證券管理組

合 以實現市場指標的目標
基金在2010 2011和 2012年表現分別為15.57% -20.88%及

16.96% 基金平均市盈率和標準差為9.42倍及21.2%
資產地區分布為22.5% 中國大陸 18.9% 韓國 11.9% 巴西

10.1% 台灣 8.2% 印度 8% 俄羅斯 5.4% 南非 4.1% 泰國
3.7% 其他地區 3.3% 土耳其 2.7% 印尼及2.4% 墨西哥
資產行業比重為28.8% 金融業 16.5% 資訊科技 14% 非必需品

消費 12.5% 能源 9.4% 基本物料 8.8% 電訊服務 4.9% 工業
3% 必需品消費 1.5% 健康護理 1.4% 公用及0.4% 其他行業
資產百分比為101.2% 股票及-1.2% 貨幣市場 基金三大資產比

重股票為4.3% 三星電子 3.01% 台積電及2.4% 建行

周二美國為結束財政僵局的協商繼續遭遇阻滯
國會領袖和總統奧巴馬周二仍在致力使政府恢復運
作並在周四最後期限前提高舉債上限 同時 惠譽
警告稱其可能調降美國 AAA 的主權債信評等
指因美國兩黨在提高聯邦舉債上限問題上採取政治
邊緣政策 美國財政部稱到17日政府將觸及舉債
上限 眾議院共和黨領袖提出的第一個替代方案未
能在閉門晨會上獲得足夠的支持以繼續推進 這一
混亂局面令人懷疑眾議院最終能通過什麼樣的議
案 並增加了能否在最後一刻達成協議的不確定
性

市場目前注意力將聚焦於眾議院議長博納 以及
其是否同意共和黨保守派提出的要求 以茶黨為首
的保守派眾議員一直要求 任何預算協議都應包括
對奧巴馬的醫療法案進行修正 如果國會未能在周
四前達成協議 屆時從債券持有人到應領取失業補
貼的人 所有人都將暫時拿不到應得資金 根據眾
多民調顯示 自財政磋商陷入僵局和政府停運以
來 共和黨的支持率大受衝擊 華盛頓郵報/ABC
News周一公布調查結果顯示 74%的美國民眾不
贊成國會共和黨人處理僵局的方式 相比之下 奧
巴馬的反對率為53%

澳元兌美元在本周二觸及四個月高位0.9548 因
市場寄望美國議員會在最後一刻達成協議 提高舉
債上限 過去兩周澳元已錄得超過2%漲幅 部分
是因為市場感覺澳洲央行的寬鬆周期已經結束 此
外 預計美聯儲可能不會很快開始縮減刺激計劃
這亦對澳元提供支撐
技術走勢分析 澳元兌美元在第二季大幅重挫之

後 於第三季可算是呈現着一段觸底盤整之進程
8月5日觸及0.8846的三年低位 至9月18日一度
回彈之最高0.9528 接近於前段累積跌幅1,736點
子的0.382% 而隨後兩周則處於修正走勢 可留
意在7月份澳元多日上試未破的0.93關口 於9月
底初成了支撐依據 同時亦交疊於10周平均線
故可視為短期重要支撐水平 只要未有跌破 則澳
元仍會維持持穩行情 且9月下旬的下跌行情則視
為一組後抽動作 再而後市可確切企穩於0.95水準
上方 相信可更為鞏固續後的技術漲勢 預估進一
步目標將可看至0.96水平 另外 若果再以上述的
黃金比率計算 擴展至0.5及0.618的反彈水平將可
看至0.9715及0.9920 但反過來 澳元在9月造訪
0.95區間失敗後 若果在現階段再探此區卻依然未
能有較顯著突破 則需慎防會轉成為一組雙頂形態
的雛形 再而以0.9280為頸線位置 下延目標可至
0.9030水平 較大支持將指向0.89及0.8850水平


