
英鎊本周早段受制1.6125美元附近阻力後，已一度
反覆下跌至1.5915美元附近。今次英鎊下調幅度的擴
大，除了受到英國公布8月工業生產按月下跌1.1%影
響外，英國8月全球商品貿易逆差略高於預期，亦是
帶動英鎊走勢偏弱的原因之一。隨㠥英國央行本周
四宣布維持貨幣政策不變後，英鎊的跌幅已受到限
制，並且在1.5915美元附近獲得較大支持後，掉頭反
彈至周五的1.6000美元附近。

國際貨幣基金會本周二再度下調全球經濟預測，
但卻把英國今明兩年的經濟成長向上作出修訂，反
映英國經濟已有穩定復甦傾向，因此英國偏弱的8月
工業生產數據對英鎊的衝擊可能僅屬短期，反而英
鎊在經歷了本月初至近日的反覆下跌走勢後，不排
除英鎊將會向上作出短期的修正走勢，所以預期英
鎊將會續有反彈空間。此外，英鎊近日能持穩過去4
周以來位於1.5885至1.5910美元之間的主要支持區
後，將有助英鎊的短期反彈。由於美元匯價在經過
本周四的偏強走勢後，已於周五稍為回軟，故此預

料英鎊將反覆走高至1.6090美元水平。
澳元上周在92.80美仙附近獲得較大支持後，已逐

漸作出反彈，並且更於本周五走高至94.84美仙附近
的3周高位。

雖然澳洲本周四公布9月新增了9,100個就業職位，
而且新增職位的數量亦遜於市場預期，但受到澳洲失
業率已從8月的5.8%顯著下降至9月5.6%的影響下，
市場認為澳洲央行已暫時沒有降息傾向，該因素將有
助澳元的短期表現，而澳元從周四93.90美仙已迅速
反彈至周五的94.84美仙水平。此外，近期澳元兌加
元以及澳元兌日圓等交叉匯價的持續轉強，將有利澳
元的進一步反彈，所以不排除澳元稍後將有機會向上
衝破過去3個多月來位於95.30至95.80美仙之間的主要
阻力區，預料澳元將反覆走高至96.00美仙水平。

美債限初步紓解 金價延跌勢
周四紐約12月期金收報1,296.90美元，較上日下跌

10.30美元。金價本周持續偏弱，共和黨提出短期提高

舉債上限6周，市場預期美國舉債上限僵局有望解
決，以及美國聯儲局9月會議紀錄影響，現貨金價已
一度下跌至1,281美元附近的一周多低位。此外，全球
最大的黃金上市交易基金SPDR Gold Trust在本月10日
的黃金持有量較上日減少近1.8噸至896.38噸，亦對金
價走勢構成負面影響。在市場氣氛不利金價走勢下，
預料現貨金價將反覆下試1,270美元主要支持位。

動向金匯

外資回流印度基金看升
印度外匯流失、盧比貶值下，第二季經常賬赤字達218億

元(美元，下同)，雖然還是高於前季的181億美元，但由於
低於分析師預期的230億元，市場預期經常賬赤字問題獲得
改善，盧比兌美元貶值趨勢在8月28日創歷史新高後，9月
拉回反彈幅度達到4.72%。

限黃金進口 經常賬赤字獲改善
雖然印度央行上月意外加息，造成股市的干擾，但受惠

抑制黃金進口措施奏效、經常賬赤字問題暫時獲得控制、
盧比貶值趨勢得到緩和，使得印度股市自5月下旬起，經歷
三個月資金嚴重外流的困境後，外資上月終於反手超買印
股。

9月外資投入的21億元，也是自今年5月以來，外資首度
站在買方，加上盧比止跌反彈，連同匯率計算，就
讓Sensex指數上月的漲幅超過12%；即便如此，由
於盧比累計貶值幅度頗大，使得MSCI明晟印度指

數上月底的市盈率已降至13.3倍，低於其3年均
值的16.3倍，只要盧比匯率穩定，經常賬赤字

問題進一步受控，資金面風險改善，大盤的價
值面吸引力將有利其後市的動能空間。
以佔近三個月榜首的首域印度次大陸基金為例，

主要是透過印度次大陸的公司證券管理組合，以實現

投資增長的目標。
基金在2010、2011和2012年表現分別為30.73%、-22.29%

及29.95%。基金平均市盈率和標準差為17.18倍及21.74%。
資產行業比重為26.9% 必需品消費、14.1% 工業、12%

資訊科技、11.4% 金融業、11.2% 非必需品消費、7.3% 通
訊服務、6.8% 健康護理、5.3% 基本物料及2.2% 公用。

資產百分比為97.2% 股票及2.8% 貨幣市場。資產地區分
布為96.7% 印度及0.5% 孟加拉。基金三大資產比重股票為
8.6% Marico、7.7% Tech Mahindra及7.3% Idea Cellular。

此外，美國經濟若持續改善，將有助亞洲出口。目前亞
洲9月製造業活動亦顯露好轉跡象，印度製造業活動萎縮程
度正減緩，也是反映外資低吸印股的原因。

經濟預測上調 英鎊跌後轉穩
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季起的連收四連紅，讓

指數以3.12%漲幅，攀上

開季以來全球十大股市

漲幅榜之列，倘若投資
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■梁亨

印度股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
首域印度次大陸基金 I 4.61% -1.44%
安本印度股票基金 A2 2.05% -4.23%
柏瑞印度股票基金 - Y 1.97% -11.69%
法巴印度股票基金 經典 資本類別 1.00% -9.68%
施羅德印度股票基金 A ACC 0.90% -6.47%
景順印度股票基金 A 0.35% -9.37%
瀚亞印度股票基金 A Inc 0.29% -11.57%

美國總統奧巴馬宣布提名耶倫為下屆聯儲局
（Fed）主席。目前正值Fed與市場衡量量化寬鬆
政策何時、如何退場，以及美國如何處理債務
上限與預算爭議之際，Fed資歷豐富的耶倫應能
勝任，也代表奧巴馬政府打安全牌的做法。

對市場而言，這張算不算安全牌、甚至於是
王牌呢？自2010年耶倫擔任Fed副主席起，她一
向與伯南克並肩站在「創意政策」挽救經濟的
行列。除了多次量化寬鬆政策買入數以兆美元
計的資產外，她還是將失業與通膨目標明確化
的重要推手之一。

事實上，市場對她的政策預期可能更為重
要，或許未來情勢不見得讓耶倫一路延續量化
寬鬆政策，然市場相信她有隻鴿子的靈魂，反
而在短期紓緩貨幣政策的不確定性，更聚焦在
財政政策上。至於何時升息，花旗調查顯示，
多數認為要到2015年。

當然，她的困局也不少，包括：（1）如何決
定量化寬鬆退場規模與時間點，尤其是美國債
務上限可能拖到最後一刻才獲得解決；（2）如
何讓華府明確了解貨幣政策終有極限，財政政
策與紀律才是核心。

美股加債券 攻守有據
截至10月8日，累計自9月18日創新高以來，

美股S&P500共回檔4.06%；先機美國入息基金
產品經理劉振璋表示，積極投資人若預料美國
債務上限終將獲得解決，且在耶倫執掌Fed降低
貨幣政策不確定下，可找尋布局先機美國資本
成長基金的機會，搭配債券部位如先機完全回

報美元債券基金，達成以美國優先的股債均衡組合。
此外，經合組織（OECD）認為Fed減碼是亞洲主要的

下行風險，外資巴克萊資本預期美國將於12月開始縮減
購債規模，明年3月完成退場。不過，劉振璋分析，如
果由耶倫擔任新Fed主席，倘若可將激進式退場的預期
降溫，新興亞洲亦可望因此受惠。此外，歷經中印兩大
區域內巨型經濟體成長預期下修後，年初以來今明兩年
亞太企業盈餘多屬下修趨勢，不過，近期盈餘預期已開
始觸底反彈，某種程度上已將亞洲經濟趨緩反映在股市
中，定期定額、擇點投資多元布局亞太區域的先機亞太
股票基金，是第四季投資布局的不錯選項。

劉振璋表示，由於市場預期若耶倫擔任新Fed主席，
美國可能延長貨幣刺激措施，進而讓日圓面臨走升的壓
力，恐衝擊出口類股表現。未來觀察指標包括日本央行
行長黑田東彥如何以貨幣政策應對新局，以及包括企業
稅是否會下調，如何處理消費稅上調的衝擊等財政政策
議題，再次力行安倍經濟學的再膨脹計劃，以擺脫長達
15年的通貨緊縮。如果因此激勵日本再膨脹政策的決
心，應能相對有利於先機日本股票基金的資產配置布
局。 （摘錄）

富盛投顧透視基金
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金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.6090美元水平。

澳元：澳元將反覆走高至96.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,270美元水平。

馮　強

6:00 都市方程式
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 文化新領域
9:45 星際寶貝：神奇大冒險

10:15 爆戰彈珠人 eS
10:45 激優一族
11:15 幪面超人OOO 
11:50 宣傳易
12:00 回鄉
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 檢察官公主
2:45 體育世界
3:55 勁歌推介
4:00 光之美少女：幸福精靈
4:30 問問Master Joe 
5:00 岡GON 
5:30 閃電十一人GO 
5:55 同撈同煲
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 星期六主場
7:35 窮富翁大作戰 III 
8:30 左麟右李左Friend右Band

大派對
10:15 星夢傳奇
11:45 晚間新聞
12:00 天氣報告 及 瞬間看地球
12:05 廣告雜誌
12:20 勁歌金曲
1:25 宣傳易
1:30 門徒
3:45 360。
4:40 我對青春無悔
5:35 戀愛婚FUN紛

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 Thomas & Friends 

湯馬仕小火車
9:15 Bob The Builder建築師阿博
9:30 通識小學堂 (周六版)

10:00 漫遊百科
10:58 iFit@tv
11:00 味之天下
11:30 與星光同行
12:00 ATV2013感動香港周人物推選
12:20 馬上全接觸
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞 ／天氣報告
12:50 賽馬直擊
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞／體育快訊／天

氣報告
6:45 香港百人 ／iFit@tv
7:00 百年共和
8:00 炫美25．台灣瑰麗巡迴
8:30 我要上ATV春晚
9:00 Hot Topic / 時事追擊
9:30 高志森微博

10:30 亞洲大學堂
11:00 碧桂園．十里銀灘 微電影
11:15 夜間新聞
11:50 賽後你點睇
1:15 高志森微博
2:10 我要上ATV春晚
2:35 與星光同行
3:05 與星光同行之恩怨情天
5:30 亞洲大學堂

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 脈搏
8:55 童話小王國
9:25 鬼馬雙蕉
9:50 2013年TVB8金曲榜第四季

季選
10:40 新幽靈刺客
11:10 港生活．港享受
11:35 明珠檔案
12:00 寰宇體壇
1:00 求變先鋒
1:25 生活百大
2:25 唐頓莊園 (I)
3:35 解開讀心術
4:00 火車寶寶 (IV)
4:25 少年達文西 (II)
5:00 我的志願101 
5:30 街頭英語 (II)
6:00 普通話新聞 及

普通話天氣報告
6:15 音樂熱點
6:30 六十分鐘時事雜誌
7:20 警訊
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIII)
8:30 天橋驕子 (IX) 
9:30 周末大電影: 勇闖魔域山

11:40 晚間新聞
11:55 瞬間看地球
12:00 摩登家庭 (III)
12:30 死亡預感
2:25 音樂熱點
2:30 Bloomberg財經第一線
5:00 台灣無㡊衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

6:20 契媽唔易做
8:15 下一站...天后

10:15 呆佬拜壽
12:20 人間喜劇
2:30 千王之王2000
4:25 賭神
7:00 新紮師妹2 - 美麗任務
9:00 十萬火急

11:05 大富之家
1:00 葉問前傳
3:05 每天愛您8小時
5:10 滿清禁宮奇案

6:00 Music 120 
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 觸不到的遺產
9:00 未來世界
9:30 非洲面面觀

10:00 權能時間
11:00 芭蕾小精靈
11:30 花貓大冒險
12:00 Music 120 
2:00 贏在起跑線
3:00 至FUN勞作DIY
3:30 建築師阿博
4:00 我係阿發仔
4:30 寶貝公主飛天龍
5:00 動物大百科
5:30 韓語劇場: 你是我的命運
7:00 科技博覽
7:30 新聞及天氣報告
8:00 德國製造
8:30 尋找他鄉的故事
9:00 鄉關何處是 - 世界公民

10:00 贏在起跑線
11:00 夜間新聞
11:20 鄉關何處是 - 世界公民
12:20 西藏並不神秘
0:50 尋找他鄉的故事
1:20 德國製造
1:50 贏在起跑線
2:50 Music 120 

無翡翠台 亞視本港台 無劇集台無明珠台 亞視國際台

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 體育王
8:30 世界盃體操賽-

馬里博爾站
10:30 體育王
11:00 全國乒兵球錦標賽
1:00 FIBA 籃球世界
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:30 世界盃體操賽-

馬里博爾站
5:30 體育王
6:00 韋伯盃保齡球賽
7:30 體育王
8:00 全國乒兵球錦標賽

10:00 FIBA 籃球世界
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃體操賽-

馬里博爾站
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 粉愛粉愛你
10:00 拜托機長
11:05 美人龍湯
12:00 女管家三田
1:00 粉愛粉愛你
2:00 怪獸刑警
3:15 換面怪醫
4:00 信義
5:15 那年冬天 風在吹
6:30 怪獸刑警
7:45 換面怪醫
8:30 信義
9:45 那年冬天 風在吹

11:00 走馬燈株式會社
12:15 名偵探柯南 - 殺人預告
1:30 怪獸刑警
2:45 換面怪醫
3:15 走馬燈株式會社

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年10月12日

有線體育台J2數碼頻道

9:00 美少女戰士 SUPER S 
10:00 兩個爸爸
11:00 在中國的故事
12:00 設計主義
12:30 Big Boys Club 
1:00 善良的男人
2:00 滋味行
2:50 讀上癮
3:00 型格瘋
3:35 360°
4:30 音樂工房
5:00 我要「玩」屋
5:30 台灣潮什麼
6:00 星夢高飛
7:00 娛樂新聞報道
8:00 情迷越南
8:30 讀上癮
8:35 叢林的法則

10:00 律政狂人
11:00 90210 V 
12:00 爆漫III 

6:00 朝聞天下
8:33 神秘人質
9:27 神秘人質

10:17 神秘人質
11:07 神秘人質
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:35 天涯赤子心
2:27 天涯赤子心
3:17 天涯赤子心
4:11 生活提示
4:19 第一動畫樂園
6:02 尋寶
7:00 新聞聯播
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