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6內銀趕上市籌1300億
爭年底衝閘光銀擬捲土重來籌312億最勁

香港文匯報訊（記者 黃子慢）內地A股

IPO遲遲未放行，令不少內地公司轉投本港

IPO懷抱。據內地《國際金融報》指，光大

銀行、廣發銀行、上海銀行、徽商銀行、

哈爾濱銀行及重慶銀行等6家內銀計劃集體

赴港上市，總集資額高達1,300億元人民

幣，份量足以彌補阿里巴巴不在港上市的

缺口。

生憂內地新旅遊法挫港經濟
香港文匯報訊（記者 卓建安） 生銀行（0011）昨日發

表香港經濟展望，指本港經濟將從去年的低迷狀況回升，
但不明朗因素猶存，出口及內地10月1日實施新旅遊法對
本港消費市場的影響有待觀察。該行預期反彈幅度僅屬溫
和，推算下半年本港經濟增長將放慢至略低於3%，但鑑於
上半年本地經濟增長率已達3.1%，全年經濟增長仍可望達
至3%。

下半年料減速 全年可增3%

生銀行認為，雖然種種發展似乎顯示亞洲經濟將在年
底迎來更有利的局面，但不明朗因素猶存，金融市場或再
轉趨動盪。先進經濟體的復甦迄今對亞洲區出口商的推動
作用有限，本港也難以獨善其身，而消費方面，未來香港
零售商將面對更大挑戰，其中包括內地於10月1日實施新
旅遊法，內地旅客訪港意慾或減弱，對本港消費市場帶來
影響。

美年內退市可能仍難排除

報告指出，美國民主、共和兩黨所引起的政治僵局有觸
發主權債務違約之虞，由此而起的潛在影響估計較政府部
門暫停運作或財政緊縮皆更為深遠。在資金供應層面，聯
儲局於年內退市的可能仍難排除。此外，新興亞洲國家仍
需面對結構性調整的挑戰。

內地客或降 打擊消費市場

報告又指，在內地實施新旅遊法後，旅行團費攀升，本
港作為度假目的地的吸引力或受影響，來自內地旅客的購
買力可能隨之減退。其次，節日長短也甚關鍵。去年國慶
黃金周假期緊接中秋節而來，意味內地民眾享有連續8天
公眾假期，有助提高市民外遊的意慾。反之今年，兩個節
日散落在不同日期。在未來2個月，不僅整體增長數字值
得市場人士留意，該行亦需要分析其中細項，以判斷夏季
的暢旺消費氣氛能否繼續維持下去。

香港文匯報訊

（記者 周紹基）阿
里巴巴希望以合夥
人制度來港上市，
引發市場廣泛討
論，有要求證監會
開放上市準則的聲
音，也有意見認為
本港「同股同權」
的原則不能打破。
財經事務及庫務局
局長陳家強昨出席
在立法會會議表
示，計劃來港上市
的公司股份比重應與股權一致，目前也只有紐約
容許雙重股權形式上市，其他主要市場都未有類
似安排。本 堅持保護投資者的最高原則，現階
段無計劃推出不同權益制度的上市規則。

上市規則必須保護投資者

有議員表示，本地投資者對科技公司認識不
足，認為阿里巴巴來港上市對推動本港市場多元
化的發展尤其重要。陳家強同意此說法，指政府
在此領域上會好好思考，希望未來可引進更多科
技公司來港上市，但他強調，本港市場的獨特因
素及法律環境，必須堅持保護投資者的上市規
則，任何變動都要小心處理，故現階段無計劃推
出以不同股份權益制度的上市要求。

雙重股權制度僅美國推行

他稱，為維護投資者，港交所不會批准上市公司發行B
股，即股份與股權應該對等一致，這並非香港獨有的制
度。目前只有美國有雙重股權的安排，英國雖沒明確禁
止，但亦不鼓勵此做法，新加坡曾指會研究此安排的可行
性，惟到目前仍未定案，故他相信這種雙重股權制度是個
別例子。他解釋指，美國的交易所可有雙重股權制度，是
源於當地的法制，推出初時美國證監會也不同意此做法，
但因當時的決定權在州法例上，故美國與其他國家走了不
同的路。

無意改港交所上市審批權

有立法會議員關注，港交所在審批新股上市時存在利益
衝突，如何平衡投資者利益及上市公司質素。陳家強回應
指，現時由港交所、證監會及政府組成的三層架構合適香
港的環境，現行監管制度也良好，故無意改變交易所的上
市審批職能，聯交所亦無意就此作公眾諮詢。

此外，陳家強續指，新的保薦人監管制度已實施，證監
會建議立法釐清保薦人在《公司條例》下的法律責任，政
府正草擬相關法案，期望可於今個立法年度獲得通過。
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上述內銀中，光銀在2011及2012年曾嘗試過來
港發H股，但均因為市況逆轉而擱置。早前

市傳擬9月再來，集資30億至40億美元（約234億至
312億港元），惟因早前系內的連串負面新聞而引至
上市時間不明朗。而廣發行在今年4月份已傳出股
東通過上市方案，A、H擬共集資40億至50億美
元，H股發行下半年完成。

重慶行將路演 徽商行傳已批

最新消息，是指重慶銀行計劃來港發行H股，集資
8億至10億美元（約62.4億至78億港元），本月中旬展開
路演。另外，徽商銀行來港上市傳已獲銀監會通
過，計劃在第四季度內完成上市，集資10億至15億美
元。

上海銀行也有A+H上市的計劃，擬在今年內發行
12億股H股，集資150億港元。而哈爾濱銀行去年提
出上市計劃後，已多次向銀監會上報資料，原本計
劃A+H上市籌10億至15億美元，H股集資約5億美
元（約39億港元），但因A股上市計劃短期無望，轉
向先來港以H股上市。

上海銀行擬發H股集資150億

多家內銀「趕集」上市，主要是為補充資金。內
地銀行經過2009年的快速擴張後，均面臨不同程度
的補充資本金的需求。而今年1月中國版「巴塞爾3」

銀行監管標準開始實施後，截至第二季度，有7家A
股上市銀行資本充足率下降，5家銀行核心資本充
足率下降。銀行達不到資本金的要求，勢必影響其
發展，因此上述銀行迫切需要通過股市來融資。而
A股IPO重啟遙遙無期，銀行只能轉戰香港融資解
其燃眉之急。

至於其他新股方面，新加坡網遊公司IGG（I
Got Games）(8002)配售昨日截止，市場消息透
露，其錄得7倍超額認購，涉及最多76.16億港元，
以上限2.91港元定價，相當於2014年預測市盈率12

倍，集資9.52億港元，將於本月17日掛牌。由於市
場熱炒科網股，據悉多間大型外資基金都未必可
以獲分貨。曾於上周五出席IGG推介會的投資者
於會後估計，IGG股價於掛牌首天隨時可見10港
元。

趁新股熱潮未減，多隻新股均已預備推出，其中
於蘇州從事典當行業的中國匯融已展開上市前預路
演，消息稱該公司擬於下周正式推介及招股，擬集
資7.8億港元。而景瑞地產及安徽三維礦業亦會於下
周隨時跑出招股。

A股IPO重啟遙遙無期，內地股份制銀行和城商行

不得不轉戰香港融資，以解補充資本的燃眉之急，

外界預計今年第四季度可能再掀起內銀赴港上市

潮。而內銀不惜以高成本、低估值為代價，火速在

港上市，究其原因，一是為了向新的監管標準靠

攏，二是依靠信貸擴張的盈利模式消耗太大，需要

新鮮血液來補充。

實際上，自今年元旦起新的《商業銀行資本管

理辦法》（巴塞爾協議3）正式實施後，內地資本

金補充的壓力就凸顯出來。監管部門要求，系統

重要性銀行和非系統重要性銀行的資本充足率分

別為11.5%和10.5%，達標時間分別為2015年和2018

年。央行調查統計司司長盛松成曾做過一個簡單

測算，按照今年新增9萬億元(人民幣，下同)貸款

的規模，再比上12%的資本充足率，僅僅這一項就

需要銀行增加1萬億元的資本金。當然這些錢並不

會全部從市場籌集，但仍能看出銀行融資的巨大

壓力。

按照新的資本管理辦法，內地銀行資本充足率均

有所下降，中小型銀行尤受衝擊，其中民生銀行下

降1.8個百分點首當其衝，平安、光大、華夏銀行

的降幅亦在1個百分點左右。

補充資本難 中小行壓力更大

交通銀行首席經濟學家連平指出，內地商業銀行

傳統的內源性、外源性資本補充存在 較大的困

難，而風險加權資產的增長仍會保持一個不低的速

度，若不考慮融資渠道的拓展，很難保證2014年及

以後國內商業銀行能繼續保有當前較為充足的資本

水平。

另外，從經營模式看，長久以來，國內銀行信貸

擴張—再融資—再擴張的發展軌跡一直沒有發生

大的變化，甚至在2008年金融危機之後，這三步走

的節奏變得更快。對於患有嚴重的「資金飢渴症」

內銀來說，盡快完成融資可謂上上策。

而在內地，IPO遲遲不開閘，銀行被擋在資本市

場門外已長達六年之久，據公開資料顯示，目前在

A股上市排隊的銀行有14家，杭州銀行、東莞銀行

等已處於落實反饋意見中，徽商銀行和上海銀行、

江蘇銀行等則處於初審狀態。

A股IPO開閘無期 紛轉港集資

A股IPO開閘遙遙無期，且監管部門對城商行IPO

審核標準意見不一，另一些銀行不得不另謀出路，

重慶銀行近期轉為終止審查狀態，大連銀行則正式

終止審查，徹底結束A股上市計劃。

對於希望在H股上市的內銀來說，最關鍵的一步

是獲得證監會批文，然後才能向香港聯交所提交上

市申請表及包括審計報告在內的諸多文件。這些銀

行赴港上市，首當其衝要承受高成本壓力，審計、

披露等費用相對高昂，而受制於缺少新的商業模

式，這些銀行的估值壓力也會比較大，融資額遠低

於內地，再融資難度也較大。不過從短期看，業內

認為，現在到第四季度或是內銀赴港上市的好時

機。資料顯示，截至10月8日，8家兩地上市的銀行

股中，有6家出現了H股

較A股溢價的情況。

「巴3」壓頂 內銀融資需求巨
香港文匯報記者 海巖

香港文匯報訊（記者 周紹基）美國債務上限的
「死線」正臨近，但民主與共和兩黨的爭拗仍未
停，開始令市場擔心債務上限問題在限期前也得不
到解決，歐美股市全線下挫，港股受累同跌， 指
曾一度跌逾212點，失守23,000點。幸而內地股市造
好，使得港股跌幅略見收窄，全日跌144.8點，報
23,033.9點，成交551億元，其中已包含了吉利(0175)

及俊知(1300)合共逾27億元的配股上板。分析員相
信，美國財崖問題仍會困擾大市一段時間。

靜觀其變 大市23000爭持

耀才證券研究部副經理植耀輝表示，在下周四美
國債限到期前，市場只會觀望，不敢輕舉妄動。目
前港股的保歷加通道不斷收窄，反映大市的波幅也
正在減少，投資者靜觀其變，或只憑藉消息炒作個
別股份及板塊，他坦言，目前美國政爭的後續情況
難以逆料，即使好友觀望之餘，淡友也不敢「空
襲」，現時大市的沽空比率僅7.8%，即月期指亦只
輕微低水6點。

他表示，如債務上限一旦得到解決，大市將有一
定升幅，有可能令港股進一步突破23,500點，相
反，如債限問題解決不了，大市會相當「麻煩」。

銷情佳 內房股逆市造好

國指微跌29點至10,505.5點，各個板塊中，以內
房股因內地一手樓銷情理想而有較強抗跌力，瑞房

(0272)升3.5%，雅居樂(3383)升3.4%，綠城(3900)升
2.7%，碧桂園(2007)升2%。日前再創新高的騰訊
(0700)昨日挫2.86%，拖低大市43點，金山(3888)及金
蝶(0268)同告下挫。

至於連日挑戰「紅底股」未果的和黃(0013)，昨
日要回吐1.7%，市傳華創(0291)已退出百佳的競
投，目前最大機會奪得百佳的為卜蜂集團，據消息
指，卜蜂收購百佳的意向價為40億美元，惟和黃仍
未滿意出價，這令和黃承受一定沽壓。另外，卜蜂
國際(0043)昨升1.35%，旗下的卜蜂蓮花(0121)盤中更
曾升過41%，並且在中途突停牌，停牌前仍升
26%，報0.29元。

受惠國策 新能源股受捧

市場憧憬內地「三中全會」概念，資金流入「國
策股」，順風光電(1165)勁飆22.4%、大唐新能源
(1798)漲7.1%、光大國際(0257)升5.1%、京能清潔能
源(0579)及中國風電(0182)各升5.7%及5.4%。被減持
的吉利要跌3.4%，俊知更挫近6%。

美財崖困擾 港股料續反覆

■光銀將捲土重來集資30億至40億美元。 ■廣發行冀H股發行下半年完成。

■徽商銀行計劃在季內集資10億至15億美元。 ■重慶銀行計劃來港集資8億至10億美元。

■港股昨一
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新華社

■陳家強稱，現階段無計劃

推出不同權益制度的上市規

則。 資料圖片

國務院總理李克強
在東盟峰會上首次
對未來中國﹣東盟

合作提出「2+7」框架
的構想。李克強指出，
中國與東盟要以長遠眼
光看待彼此關係，凝聚
兩點政治共識和七個領
域合作。 詳刊A6
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美國聯邦儲備局下
任主席人選終於塵
埃落定，總統奧巴

馬將提名聯儲局副主席
耶倫，接替明年初任滿
的伯南克，若提名獲得
通過，她將成為聯儲局
創立百年來首位女主
席。 詳刊A7
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山東省高級人民法
院昨在官方網站上
發佈公告稱：薄熙

來通過濟南中院向山東
省高院遞交上訴狀，山
東高院決定予以受理，
這也將是薄熙來案的終
審。
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颱風「菲特」給浙
江余姚市帶來極強
降水，余姚連日來

停水停電，幾乎成為一
座孤島。很多老人和小
孩都困在家中。有離預
產期僅一星期的孕婦，
竟已有三天沒吃飯。
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使用電腦程式對分
子反應進行模擬，
令化學研究有飛快

發展。建構這種「多尺
度複雜化學系統模型」
的3名美國科學家，昨
日憑此貢獻獲得本年度
諾貝爾化學獎。
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一名涉斬人案正保
釋候審黑漢，昨2
個多小時內先後在

離 島 長 洲 街 頭 斬 傷 2
人。有幼稚園擔心重演
電影《癲佬正傳》慘
案，教職員要持棍棒把
守門口，幸黑漢最終被
制服。 詳刊A24
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