
紐元兌美元在本周一觸及四個半月高
位0.8445後，則持續回挫，周二跌向
0.8250，周三早盤更遭受雙重打擊而進
一步跌至0.8220水平。數據顯示，新西
蘭月度貿易逆差擴大至五年高點，而乳
品公司 天然(Fonterra)預警下半年盈利
將較上半年大幅下滑。新西蘭是全球最
大的乳製品出口國，該國最大的乳製品
公司 天然盈利下滑可能令經濟承壓。

另外，新西蘭統計局公布，8月貿易
逆差11.9億紐元，為2008年9月以來最
大，且創8月逆差紀錄水準。截至8月的
一年貿易逆差增至20.6億紐元，亦為
2008年9月以來最大。路透調查的分析
師此前預計，8月貿易逆差為7.43億紐
元，年度逆差為16.2億紐元。8月出口較
前月略微上升，進口增長9.7%，受石油
鑽探平台一次性進口以及鐵路車輛和汽
車的進口推動。經季節調整後，8月貿
易逆差為4.65億紐元，7月為逆差6.54億

紐元。紐元本周至今的下跌已全數退回
上周三晚美聯儲局會後所錄得的漲幅。

短線料考驗0.819支持
技術圖表所見，RSI及隨機指數均正

從超買區域回落，預示紐元目前之調整
傾向，而向下一個重要支撐預料在250
天平均線0.8190水平，由於自五月中旬
跌破250天線後，紐元則持續受壓於此
指標，直至上周才重返其上，因此，若
果紐元再次失守，則此行之上漲勢頭將
告終結，進一步下探支撐料會看至
0.8170及0.8085，為近月漲幅之38.2%及
50%回吐水平，擴展至61.8%則恰好為
0.80關口。反之，可持穩於250天平均線
上方，則近段下跌仍可視為一組後抽動
作，並且可望在短期內迎來更為強力之
反撲。較近阻力預估在0.8380及0.8450，
其後目標為0.85及4月30日高位0.8587。

本周加元陷於狹窄區間內，受累於美

國局經濟刺激計劃前景的不確定性。另
外，與預期一致的加拿大零售銷售數據
未能給加元提供很大的支撐；數據顯示
加拿大7月零售銷售增長0.6%。在美聯
儲局上周意外決定保持購債規模不變
後，投資者在過去幾日仔細研讀美聯儲
局官員的講話，從中尋找聯儲局政策走
向的蛛絲馬跡。紐約聯儲局總裁杜德利
周二表示，不排除聯儲局在今年晚些時
候開始縮減刺激規模的可能性。

美元兌加元走勢，經歷了8月份的上
揚 後 ， 在 九 月 份 接 近 兩 周 時 間 於
1.0560/70附近屢見受阻，一再未能突破
下，出現反覆下調；同時，MACD已呈
利淡交叉，RSI及隨機指數亦轉趨回
落，預料美元兌加元將繼續下探。估計
跌幅可要延展至6月低位1.0133以至1.00
關口，下一級為0.9950。另一方面，上
方 較 近 阻 力 則 預 估 在 5 0 天 平 均 線
1.0375，較大阻力為1.0470水平。

出擊金匯

美高收益債基金仍吸引
從美聯儲局暫緩緊縮量寬消息一出，美10年期國庫券收益率

創下過去兩個月來最大周跌幅的同時，上周全球高收益債漲了
1.36%，是低利率環境和寬鬆貨幣政策持續，不僅對股市有助
力，也意味 包括高收益債等風險性債仍會吸引市場的挹注。

美暫緩退市 資金續投債市

而相對於美國10年期國庫券目前的2.67%收益率，美銀美林
全球高收益債指數即使近一年漲了7.78%，一年的收益率與
息差卻分別達6.09%和493個基本點，因此即使目前高收益債

利息保障倍數仍處於歷史高水位，美聯儲局態度溫和與寬鬆
貨幣大環境下，高收益債的吸引力還未褪色。

以佔近三個月榜首的貝萊德美國高孳息/收益債券基金為
例，主要是透過不少於70%總資產，投資於包括可
換股債和非投資級債務證券等以美元計價高收益定
息有價證券的管理組合，以實現提高總回報目標。

基金在2010、2011和2012年表現分別為15.88%、
2.66%及15.04%。基金標準差為7.53%。資產地
區分佈為81% 美國、7.9% 歐洲、3.7% 加拿

大、3.4% 其他地區、3.2% 英國及0.8% 亞洲。
資產行業比重為18.7% 周期性消費品、13.4%

通訊、11.8% 非周期性消費品、11.7% 能源、10% 基礎工業、
8.6%  資本財貨、7.5% 金融業、6.7% 公用、6.5% 科技、3%
運輸業及2.1% 工業。

資產三大投資比重為為1.5% 通用汽車；1.3% Energy Future
Intermediate Holding Company LLC，(票面1,000美元，票面收益
10%，01-12-2020到期)；及0.9% Ally Financial Inc.，(票面1,000
美元，票面收益8%，2031年11月1日到期)。

此外，目前高收益債利息保障倍數仍處於歷史高水位，也反
映 相關發債機構償債能力依舊穩健，目前全球高收益債違約
率處於歷史低水平的2.09%，但息差距離歷史低點尚有一段距
離，顯示高收益債未來仍有獲利空間。

上月貿赤大增 紐元壓力未消

雖然美聯儲局理事會上周

作出暫時繼續每個月購債規

模的意外決定，讓美國國債

買氣回籠之餘，其10年期國

庫券收益率跌至6周低點，

然而高收益債市的的吸引

力，使得美銀美林全球高收

益債指數自9月6日起，僅

於周一收黑微跌0.02%；

倘若投資者感覺到大環境

還會讓高收益債吸引

力不減，不妨留

意佈局高收益債

建倉。

■梁亨

美國高收益債券基金表現
基金 近三個月 今年以來
貝萊德美國高孳息/收益債券基金 A2 3.31% 4.40%    
景順美國高收益債券基金 C USD Inc 2.80% 4.35%    
駿利美國高收益基金 I USD Acc 2.75% 3.71%    
富蘭克林高息基金A INC $ 2.62% 3.31%    
德盛美元高收益基金 - IT 2.60% 4.54%    
宏利美國特別機會基金 AA 2.37% 7.04%

央行倘無減息意向
澳元回調後料反彈

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至94.60美仙水平。

金價：現貨金價將於1,290至1,340美元上落。
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澳元上周受制於95.25美仙附近阻力後，已持
續遇到回吐壓力，並且更於本周三反覆走低至
93.36美仙附近的1周低位。澳元近日走勢偏
弱，主要因為澳元從本月初89美仙顯著反彈至
上周95美仙水平後，部分投資者傾向先行沽出
澳元獲利所引致，但隨 澳元在經歷了過去1
周的偏弱走勢後，澳元近日的跌幅已略呈放
緩，若果澳洲央行下周二的會後聲明沒有進一
步降息傾向，則預期澳元將會出現反彈。

另一方面，澳洲7月及8月連續兩個月的就業
職位均出現下降後，澳洲央行已於8月作出降
息活動，而澳洲央行從2011年11月至今年8月之
間的不足兩年之內，共作出了8次降息行動，
因此澳元現階段對紐元已暫時沒有了息差上的
優勢，並且導致澳元兌紐元交叉匯價本周初曾
下滑至1.12水平的近5年低位。但由於澳元兌紐
元交叉匯價在過去8周皆依然能守穩位於1.1195
至1.1210水平主要支持區後便迅速反彈，反映
澳元的下調幅度已逐漸受到限制，不排除澳元
稍後將會作出反彈。預料澳元將反覆走高至
94.60美仙水平。

金價轉入區間上落
周二紐約12月期金收報1,316.30美元，較上日

下跌10.70美元。現貨金價經過連日來的偏弱走
勢後，已於本周二暫時持穩於1,305美元附近，
並且一度於本周三反彈至1,329美元水平。在市
場仍未能確定美國聯儲局的退市時間後，金價
近日的下跌幅度已沒有進一步擴大，所以投資
者的關注重點將會逐漸落在下周五的美國9月
非農就業數據上。預料現貨金價將會暫時上落
於1,290至1,340美元之間。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯

動向金匯
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今日重要經濟數據公布
14:45 法國 9月消費信心指數。預測85。前值84
16:00 歐元區 8月M3貨供額年率。預測+2.2%。前值+2.2%

8月M3民間貸款。預測-2.0%。前值-1.9%
8月M3三個月移動平均年增長率。前值+2.5%

16:30 意大利 7月經季節調整零售銷售月率。前值-0.20%
7月未經季節調整零售銷售年率。前值-3.00%

英國 第2季流動賬。預測120.0億赤字。前值145.1億
赤字
第2季國內生產總值(GDP)季率終值。預測
+0.7%。前值+0.7%；年率終值。預測+1.5%。
前值1.5%

20:30 美國 第2季企業獲利修訂。預測+4.2%。前值+4.2%
第2季實質國內生產總值(GDP)終值。預測
+2.6%。前值+2.5%
第2季最終銷售。預測+1.9%。前值+1.9%
第2季GDP隱性平減指數終值。預測+0.7%。前
值+0.7%
第2季個人消費支出(PCE)物價指數終值。預測
0.0%。前值0.0%
第2季核心PCE物價指數終值。預測+0.8%。前
值+0.8%
一周新申領失業金人數(9月21日當周)。預測
32.5萬人。前值30.9萬人
一周新申領失業金人數四周均值(9月21日當
周)。前值31.475萬人
持續申領失業金人數(9月14日當周)。預測286.0
萬人。前值278.7萬人

22:00 8月成屋待完成銷售。預測-0.7%。前值-1.3%
23:00 9月堪薩斯城聯邦儲備銀行綜合指數。前值+8

8月美國建築許可年率修訂。前值91.8萬戶
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上海金橋出口加工區開發股份有限公司
股票交易異常波動公告

本公司董事會及董事保證本報告所載資料不存在虛假記載、誤導性陳述或者重
大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性負個別及連帶責任。

重要內容提示：
公司股票連續三個交易日收盤價格漲幅偏離值累計超過20%，經公司自查並向

公司控股大股東徵詢，不存在應披露未披露的重大信息。
一、 股票交易異常波動的具體情況
本公司股票於2013年9月18日、9月23日、9月24日三個交易日收盤價格漲幅偏

離值累計超過20%，根據《上海證券交易所股票上市規則》的有關規定，屬於股
票交易異常波動。

二、公司關注、核實情況說明
本公司股票於2013年8月27日、8月28日、8月29日三個交易日收盤價格漲幅偏離

值累計超過20%，本公司於2013年8月30日發佈了《股票交易異常波動公告》，公司
控股股東上海金橋（集團）有限公司確認截至當時並在可預見的未來三個月內不
存在按照《上海證券交易所股票上市規則》等規定應披露而未披露的重大信息。

本公司股票於2013年9月18日、9月23日、9月24日三個交易日收盤價格漲幅偏
離值累計達到20%，根據《上海證券交易所股票交易規則》的有關規定，屬於異
常波動。經向公司控股股東上海金橋（集團）有限公司及管理層徵詢，公司於
2013年8月30日披露的《股票交易異常波動公告》信息不存在需要更正、補充之
處，相關承諾依然有效。

三、是否存在應披露而未披露信息的說明
本公司董事會確認，本公司沒有任何根據《上海證券交易所股票上市規則》等

有關規定應披露而未披露的事項或與該事項有關的籌劃、商談、意向、協議等，
董事會也未獲悉本公司有根據《上海證券交易所股票上市規則》等有關規定應披
露而未披露的、對本公司股票價格產生較大影響的信息。

四、必要的風險提示
本公司提醒投資者注意，公司指定的信息披露報紙為《上海證券報》和香港

《文匯報》，指定的信息披露網站為上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）。敬請
廣大投資者注意防範投資風險。

特此公告。
上海金橋出口加工區開發股份有限公司董事會

2013年9月26日


