
英鎊周一持穩，預料目前正在作一定程度的盤整。
英鎊近期表現強勁，因強於預期的英國經濟數據促使
投資者消化英國央行將在未來18個月升息的預期，這
早於英國央行預期的2016年。英鎊兌美元周一收報
1.6045，上周三一度觸及1.6164美元的八個月高位，因
美國聯邦儲備理事會(FED)推遲開始縮減購債規模的時
間。

本周一，紐約聯儲總裁杜德利為美聯儲局意外決定
維持政策不變進行辯護，他的講話發表後，提振英鎊
兌美元上揚。美聯儲局上周決定保持購債步伐不變，
並下調成長預期，這與英國經濟持續復甦，且就業市
場和樓市改善的跡象形成對照。

英經濟向好 鎊匯空軍補倉

商品期貨交易委員會(CFTC)最新數據顯示，9月17
日當周，投機客削減其英鎊空頭押注，使英鎊空頭頭
寸低於之前一周的水平。本周市場將繼續審視美聯儲
局官員的講話。如果聯儲官員的講話導致交易商修改
對美聯儲局何時開始撤走刺激舉措的預期，可能影響

美元表現。投資者還將關注經濟數據，其中包括消費
者信心、耐用品訂單和個人消費支出物價指數等。此
外，未來幾周將有眾多事件可能嚴重影響市場氣氛。
美國將在10月4日發布9月非農就業報告，國會和美國
總統之間也將就上調舉債上限問題進行爭論。如果美
國國會未能在10月中前上調舉債上限，美國將無法償
還債務，政府就可能出現違約。

圖表走勢所見，隨 1.60這個心理關口亦已於上周
突破，預料英鎊兌美元仍可維持 近月以來之上升勢
頭，並且亦會同時再以1.60為依據，只要後市可保持
此區上方，中線走勢仍會向好。短線阻力預估先為
1.6180及1.63水平，進一步將看至年初高位1.6380。另
一方面，下方較大支撐預估在10天平均線1.5950及
1.5780，較大支撐見於25天平均線1.5730。

澳元築雙底形態走強

澳元兌美元周一上揚，高位觸及0.9457；此前匯豐
公布中國9月份製造業採購經理人指數(PMI)初值連續
第二個月處於好淡線上方，升至51.2的六個月高位。

上月終值為50.1。澳元上周三曾一度觸及三個月高位
0.9528。美聯儲局意外宣布維持大規模刺激措施，稱
美國經濟仍不夠強勁。此後，澳紐貨幣均大幅上漲。
圖表走勢所見，澳元兌美元近日在0.92至0.94上落整
固，由於八月份走勢已築成一組雙底形態，估計若本
周早段可持穩於0.94水平，則澳元短線仍傾向維持漲
勢，技術延伸幅度應可至0.9550；下一目標則會看至
0.96水平。中期阻力則見於0.98水平。至於下方支持則
回看10天平均線0.9340及0.92水平，進一步支撐見於25
天平均線0.9150。

出擊金匯

商品反彈 巴西基金現曙光
巴西央行於上月底為維持貨幣緊縮步調，將基準利率

（Selic）調升0.5%至9%，來到16個月以來最高水平，以持續
調控國內物價，也是該國央行連續第三次上調基準貸款利率
50個基點。

由於加息符合50位彭博受訪經濟學家預期，使得加息對股
市影響趨於中性，加上官方製造業PMI指數和外圍經濟數據
改善，在技術面跌深回補下，加上在佔大盤比重超過一半的
資源股拉抬下，就讓大盤自加息以來漲了9.21%。

除海嘯外 加息後股市多上升

儘管加息效益下，短線已激勵了大盤，但從統計過去巴西
加息期間與股市其後的表現來看，只2008年4月至9月金融海
嘯時，股市於加息結束後1個月、後3個月以及後6個月，分

別跌了25.97%、18.76%和21.58%外，其餘於2002、2004
以及2010年，有1.51%至38%不等的漲幅，也讓剛加息的
大盤後市添一份憧憬。

而就基本面而言，巴西經濟數據顯示景氣好轉，公
布的第2季GDP按季加快增長至1.5%，為2010年第1季

以來最佳表現，顯示巴西政府今年來各項政策已初見
成效。此外，除了巴西政府積極推動各項刺激政策以

外，中國經濟自谷底反彈，帶動需求回升，激勵商品價格

反彈，對於以商品物料為主的巴西經濟也有正面助益。
以佔近三個月榜首的匯豐巴西股票基金為例，主要是透過

在巴西上市、總部設在巴西或大部分業務來自巴西的證券管
理組合，以實現長期資本增值。

基金在2010、2011和2012年表現分別為13.87%、-25.76%
及6.53%。基金平均市盈率和標準差為13.73倍及24.35%。

資產行業比重為38.7% 金融業、27.5% 其他行業、9.4% 石
油與天然氣、8.8% 消費品、6.9% 基本物料、3.8% 工業、
2.2% 通訊、1.7% 健康護理、0.7% 消費服務業及0.3% 公
用。

資產百分比為100% 股票。基金三大資產比重股票為8.9%
CCR SA、6.6% 巴西食品公司及4.7% Banco Bradesco SA。
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歐美經濟改善以及中國經

濟見底回升，激勵商品價格

反彈，以商品物料出口為主

的巴西聖保羅指數表現回

暖 ， 大 盤 近 2 個 月 也 漲 了

14.16%，攀上期間

全球十大股市漲幅

榜之列；倘若投資

者憧憬巴西吸引力

改善，會有利大盤

獲得動能，可

留意佈局

相 關 基

金。

■梁亨

巴西股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
匯豐巴西股票基金 AD 13.07% -11.90%
德盛巴西基金 AT USD 10.73% -9.39%
摩根巴西基金 A  ACC 9.34% -11.54%
東方匯理系列基金-巴西基金 AU C 7.46% -8.72%
法巴巴西股票基金 經典 派息類股份 6.98% -10.58%
美盛西方資產巴西股票基金 LM ACC 5.20% -13.91%

油價跌 沽空增
加元短線看淡

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.0400水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,300美元水平。
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美元兌加元上周在1.0180附近獲得顯著支持後，
已迅速反彈至本周初1.0310附近。美國聯儲局上周
三維持其貨幣政策不變及加國上周四公布7月批發
銷售按月回升1.5%後，曾引致美元兌加元的跌幅
一度擴大至1.0180附近的3個月低位，但受到部分
投資者趁機掉頭沽出加元獲利影響下，加元近日
已有反覆偏弱傾向。雖然手機製造商黑莓最大股
東將動用約47億美元將黑莓私有化，隨 該消息
未能令加元明顯轉強，除非加國本周二晚公布的7
月零售銷售數據好於預期，否則美元兌加元將續
有反覆上調空間。

另一方面，美國聯儲局上周把美國今明兩年經
濟成長預測下調，除了不利加國對美國往後出口
外，該因素將對加元構成負面影響。此外，紐約
期油從上周每桶108美元水平迅速下跌至本周二
103美元水平的6周多低位後，其跌幅已有趨於擴
大傾向，並且不利加元短期表現。在本周將有聯
儲局官員陸續發表談話與及市場不排除聯儲局將
可能在12月作出退市行動影響下，預料美元兌加
元將反覆走高至1.0400水平。

金價回調考驗1300美元
周一紐約12月期金收報1,327美元，較上日下跌

5.50美元。隨 中東局勢趨於緩和，而利比亞及伊
拉克的原油產量亦將逐漸增加之際，原油價格近期
的反覆回落已略為不利金價表現，再加上美國聯儲
局仍有機會在第4季作出退市行動影響下，美元兌
各主要貨幣均於本周二再呈偏強走勢。所以聯儲局
官員本周的相繼發言一旦令市場氣氛進一步利好美
元，則預料現貨金價將反覆跌穿1,300美元水平。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯

動向金匯
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今日重要經濟數據公布
14:00 瑞士 8月瑞銀集團(UBS)指標。前值1.41 

德國 10月GfK消費信心指數。預測7.0。前值6.9 

14:45 法國 9月企業景氣指數。預測99。前值98 

16:00 意大利 9月利消費信心指數。預測98.5。前值98.3 

18:00 英國 9月工業聯盟(CBI)零售銷售差值。預測+24。前值+27 

20:30 美國 8月耐用品訂單。預測+0.2%。前值-7.4% 

8月扣除運輸耐用品訂單。預測+1.0%。前值-0.8% 

8月扣除國防耐用品訂單。預測-0.4%。前值-6.9% 

8月扣除飛機的非國防資本財訂單。預測+1.9%。前

值-4.0% 

22:00 美國 8月新屋銷售年率。預測42.0萬戶。前值39.4萬戶


