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黃金光輝不再 恐彈完散

專家評美緩退市
■匯豐經濟研究亞太區聯席主席范力民：

亞洲國家避硬 陸
美國維持買債步規模繼續利好亞洲市場，

區內國家經濟硬 陸風險降低。預期儘管美
聯儲在12月開始減少買債，日本仍大量釋出
資金，近來受傷慘重的亞洲新興市場投資者
可獲「緩刑」，即使是印度及印尼應該亦可
受惠。但區內國家要把握機會實施經濟改
革，使亞洲經濟可持續增長。

■ 生銀行執行董事馮孝忠：

澳元紐西蘭元走強
美國經濟表現較新興市場好，料資金

短期仍以流入美國市場為主，支持美股
向好，亞太區市場升幅則落後。預期美
元短期偏軟，包括澳元及紐西蘭元等風
險貨幣會走強。

■永隆銀行司庫蕭啟洪：

資金有限流入新興
資金仍會持續流入新興市場，但由於市場

對退市仍以憂慮，資金流入的規模會不會太
大。預料美匯指數短期在70至80的區間波
動，看好新興市場貨幣，估計澳元兌美元匯
價有望重上99美仙。

■富邦香港投資策略及研究部主管潘國光：

道指脫離經濟狀況
美國經濟仍疲弱，道指今年來一成

九的升幅，脫離經濟基本狀況。隨
市場料美國退市時間較預期為慢，估
計新興市場貨幣會反彈，港股及A股可
望受惠。

■科技大學經濟學系主任雷鼎鳴：

美退市需再等一年
雖美國失業率逐步回落，但當地經濟以致

樓市仍未全面復甦，料最快亦要一年後方可
開始退市。美國經濟僅達復甦初期，高新科
技行業就業改善，但低端技術職位仍流失，
影響失業率回落預期。

■記者 陳遠威

■范力民

■馮孝忠

■蕭啟洪

■潘國光

■雷鼎鳴

香港文匯報訊 (記者 周紹基)

美國暫緩退市，讓新興市場有喘
息機會，新鴻基金融財富管理策
略師蘇沛豐預料，早前有大量資
金撤出東協及印度的情況或會穩
定下來，但由於該些地區的基本
因素未好轉，故相信資金只會趁
美國延遲退市這個好消息，回流
該些地區「炒一轉」。霸菱則看

好泰國股市，可作中長線投資。

印尼印度難鎖資金

蘇沛豐指出，聯儲局5月披露
有意退市後，大量資金從東盟地
區及印度撤走，印尼及印度的股
市及匯價首當其衝被拋售，當地
指數下跌大約兩成。但他表示，
即使股市已跌兩成，惟東盟國家

及印度的股市估值其實不算低，
仍達到近5年的平均市盈率。

美國暫緩退市，的確可吸引資
金回流當地，但他認為，印尼及
印度的基本因素未改善，赤字問
題仍嚴重，相信資金只會短暫停
留，不會長期停泊。澳元及紐元
也有類似情況，澳、紐經濟很依
賴中國經濟的增長，而後者經濟
目前慢了下來，影響到兩國經
濟，貨幣亦難以長期維持強勢。

荷銀：亞幣首選人幣

荷蘭銀行集團經濟部高級外匯
及貴金屬策略師Roy Wellington
Teo則看好人民幣。他指出，鑑
於中國的經濟基本因素強勁、錄
得經常帳盈餘及擁有龐大的外匯
儲備，人民幣仍然是首選的亞洲
貨幣，除估值並不過高外，人民
幣對美國債券孳息趨升及日圓可
能走弱的敏感度偏低。

霸菱資產管理旗下霸菱大東協
基金投資經理林素亥則繼續看好
投資組合中的泰國持倉，指雖然
泰國經濟增長輕微放緩，但泰國
財政狀況穩健，又推行2.2萬億
泰銖的基建開支計劃，有助當地
經濟。儘管對其推行的大米補貼
政策及其他若干項政策抱保留態
度，但較其他國家，泰國更少依
賴外部融資。另外，該行相信泰
銖近期貶值，增強出口競爭力，
有利扭轉目前少量的經常赤字。

霸菱力撐泰菲股市

林素亥又指，霸菱大東協基金
繼續以較大比重投資於菲律賓及
泰國，主要是菲律賓經濟的基本
因素維持穩健，今年上半年經濟
增長率達到7.6%，優於市場預
期。當地股市疲弱主要是受市場
情緒變化所影響，故該行繼續看
好當地經濟及市場中長線前景。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)

美聯儲維持買債規模，刺激金價
大幅反彈，從議息會議前每盎司
1,300美元以下水平，抽升至接
近1,370美元的水平，升幅逾
5%；上周四本港金礦股亦大
升，招金（1818）及紫金(2899)
均升逾10%。不過，新鴻基金融
財富管理策略師蘇沛豐認為，美
國始終會退市，認為金價只會

「有反彈，無升浪」，建議投資者
趁每次反彈減持金礦股及黃金。

美聯儲遲早退市

高盛預計，金價或在2014創新
低至每盎司1,000美元水平，並
指聯儲局決定不從本月開始退
市，也只會令金價短暫反彈。

英皇金業助理副總裁吳兆鴻則
較看好，原因是金價今年已跌
22%，相信聯儲局表示有意退市
以來，對金價的負面影響已體現
在目前價格上。如今美國延遲退
市，金價在1,300美元有頗大支
持。鑑於目前美國經濟狀況還不
算很樂觀，使得聯儲局不敢貿然
退市，令黃金有所支撐。如果聯
儲局今年內也不展開退市動作，
金價在年底前可反彈至每盎司
1,400美元至1,500美元。

該行推測金價未來有三種走
勢：一是金價如在10月3日前跌
到1,180美元以下，金價則宣告
見底。二是金價下跌但未在10月
3日前下跌到1,180美元以下，那
金價可能短暫回升，但還會持續

跌至年底，到明年跌穿1,180美
元後才見底。三是金價大幅反彈
至約1,605.5美元，則今年6月的
1,180美元價格就是其最終底

價。吳兆鴻料聯儲局延後退市，
可讓金價有喘息機會，雖然金價
後市或會續跌，但1,300美元已
成為一個重要的支持位。
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新興國隱憂 澳紐幣裝強

■荷蘭銀行指，人民幣對美國債券孳息趨升。 資料圖片

美緩退市低息持續
三中全會召開在即

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 美聯儲局出乎預期維持買債規

模不變，量化寬鬆措施持續，全球股市皆被炒起。美聯儲局主

席伯南克預料，美息要在2018-2019年升至4%。面對相對仍然

寬鬆的資金環境，投資者該如何部署？綜合專家意見，電訊

股、出口股值得留意；政府不撤辣招，但低息環境有利地產商

開價，本地地產股亦可看高一線。另外，三中全會將11月召

開，城鎮化及環保概念股料有炒作。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基) 中央11
月將召開十八屆三中全會，市場預料
醫療、教育、計劃生育、養老等方面
都會改革；但早前傳出的土地自由買
賣政策，相信中央則有保留，這主要
是內地樓價仍然節節上升。耀才證券
研究部副經理植耀輝預期，城鎮化及
環保節能概念將捲土重來，內房及內
銀股則宜小心。

植耀輝認為，中央有機會在三中全
會舉行前出招抑制樓市。國家統計局
近日公布，8月70個大中城市的住宅價
格繼續上升，按月錄得升幅的城市達
66個，按年有升幅城市更達69個，升
幅最高近兩成，僅溫州1個樓價下跌。

內房小心「有所作為」

他表示，內地政府換屆後，對樓市
調控減少表態，更未推出任何措施，
但面對全國大中城市房價持續上漲，
各地「地王」頻頻出現，預料中央在
三中全會提出「有所作為」。他補充
說，所謂「有所作為」，也不是甚麼大
動手術，為免傷及內地經濟，中央似
乎不急於遏抑樓市，個人相信內地會
提出更市場化的樓市調控政策，增加
行政調控措施的可能性不大。

野村亦發表報告指，內地似乎容忍
房價上漲，借此完成其經濟增長目
標，故三中全會前後，也不太可能推
出新樓市調控措施，中央的重點可能
轉向收緊貨幣政策。以此推論，內房
股所受的影響，應該會低於內銀股。

民營放寬撼動內銀

植耀輝說，若收緊貨幣政策，會令內銀股的息
差收窄，固然會影響內銀股，但最影響內地銀行
業應是民營銀行。他認為，三中全會可能透露民
營銀行的發展辦法，直接增加銀行業的競爭，故
建議逢高減持內銀股。

至於城鎮化概念可以續炒作，他仍然看好水
泥、基建、鐵路等股份。另外，環保、訊息科技
等也是內地發展趨勢，當中他推介經營環境能源
的光大國際(0257 )，以及訊息科技的中移動
(0941)，認為兩股經早前回調後，現已屆「抵買」
水平，若三中全會有公布相關的國策，將有一定
的上升空間。
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■有業界認為，三中全會可能透露民營銀行的發

展辦法，建議逢高減持內銀股。 資料圖片

新鴻基金融財富管理策略師蘇
沛豐表示，市場上彷彿一下

子沒有負面消息，早前的美國退
市、中東開戰、內地經濟「硬 陸」
等憂慮霎時不見，他料 指短線可
上望24,000點，但由於港股累積升
幅頗大，預期大市本周可能有回
吐。受惠內地經濟在第三季度有回
穩的跡象，PMI及CPI均進一步改
善，港股輾轉從年中低位回升，以
6月25日低位19,426點計，上周四收
市，港股3個月升4,076點，升幅達
21%，表現冠絕亞太區。

本地地產股發力追落後

各類板塊中，他較看好本地地產
股，主要是美元及美息回落，有利
息口敏感股表現，目前樓市一直

「企硬」，低息環境持續有利地產商
開價，也有助地產股業績保持穩
定。AMTD證券業務部總經理鄧聲
興亦表示，地產股相對落後，如今
美國延遲退市，加上港府對樓市

「辣招」的態度有軟化跡象，投資者
可於現階段追入地產股。不過，耀
才證券研究部副經理植耀輝認為，
地產股受困於政策因素，難以領漲
大市，反而個人看好中移動(0941)。

植耀輝表示，縱觀全球股市，美
股今年至今升幅近兩成，美國的中
小企指數升幅更達26%，歐洲中表
現最差的英國富時指數，今年也升
12%，但港股今年只有3.7%的升
幅，上證更跌逾3%，以追落後的角
度而言，港股有頗大上升空間，能
推動港股的大盤股，中移動絕對是

其中之一。

中移變「紅底股」看4G

此外，中移動近期遍軟，主要受
蘋果電腦未如傳聞般，宣布與其合
作推售iPhone5S及5C有關。但他相
信實際的影響不會很大，首先是
iPhone效應已今非昔比，而現時市
場最大的憧憬，是4G牌照會否如市
場預期般在國慶前後發出。若內地
推出4G牌照，中移動將是最受惠的
經營商，加上現價的股息回報率有
近4%，相信該股可於今年底前變身
至「紅底股」。

鄧聲興認為，美國最快2015年才
可能加息，故息口敏感股現階段可
追入，如房託基金、高息股等，當
中包括香港電訊(6823)，主要是該股
近日由高位大幅回落，已回吐至有
不俗息率的水平。香港電訊上半年
營業額增加14%至110.7億元，主要
是流動數據及固網業務都有增長，
有助提升股息，目前該股預期股息
率為5.62%，長線回報不俗。

生意出口美國 看高一線

出口美國的股份也可看高一線，
例如敏華(1999)及創科(0669)。他指
出，敏華從事休閒梳化產銷，主力
出口至歐美等海外市場。近期該股
發盈喜，主要是海外市場取得令人
滿意的銷售增長，這與美國的復甦
有很大的關係，若美國延後加息，
勢將有利當地樓市，敏華的業務也
會得利。同樣，主力產銷家居裝修
產品的創科，也能藉此得益。
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