
英鎊上周在1.5615美元附近獲得較大支持後，已持
續轉強，於本周三輕易衝破1.6000美元關位後，更一
度反覆上揚至1.6160美元附近的8個多月來高位。美國
聯儲局周四凌晨意外維持其貨幣政策不變，並繼續保
持每月850億美元購債規模後，美元兌各主要貨幣均
出現全面急跌走勢，除了美元兌日圓曾下滑至97.75附
近之外，歐元亦迅速攀升至1.3540美元附近的7個多月
來高位。受到聯儲局推遲退市時間影響，投資者已被
迫減持美元好倉，再加上美國今年第4季的經濟表現
亦將難以符合聯儲局的退市條件，不排除美元短期將
會繼續轉弱，預期英鎊將會進一步受惠於美元弱勢。

英加息步伐料快於美
另一方面，英國8月經濟數據持續好轉及英國失業

率下降之際，英國央行9月會議紀錄已顯示央行不傾
向擴大其刺激經濟措施，同時亦沒有過於憂慮借貸
成本的上升，該些因素除了帶動英國10年期國債息
率已飆升至3%之外，部分投資者已認為英國央行往
後的升息步伐將會快於美國。在市場氣氛仍較為利
好英鎊影響下，英鎊稍後將有機會向上挑戰過去17
個月以來位於1.6300至1.6350美元之間的主要阻力

區，預料英鎊將反覆走高至1.6350美元水平。

美元兌日圓料失守98關
美元兌日圓上周受制100.60附近阻力後，已反覆下

滑至97.75的3周低位。美國聯儲局在周四凌晨作出本
月不退市行動後，卻反而下調了美國今明兩年的經
濟成長預測，顯示美國長債息率在近期的飆升，是
引致聯儲局傾向延後其退市時間的原因之一，所以
當聯儲局會議結果導致美國長期債息出現明顯下降
的影響下，美元兌日圓遂一度失守98水平。

此外，日本政府將於下月初決定是否提高銷售稅
之際，《日本經濟新聞》再度傳出日本政府將會下
調企業稅的消息，因此投資者已預期日本將可能會
額外推出相關措施去紓緩該些稅項調整對經濟的衝
擊，而市場亦較為關注日本央行於下月3日及4日連
續兩天的會議結果。受到美元走勢偏弱影響，預料
美元兌日圓將反覆走低至97.50水平。

金價勁彈 上望1390美元
在美國聯儲局傾向繼續保持其貨幣政策不變，並

且導致美國長期債息出現下跌的影響下，現貨金價

周三晚已出現急速反彈，在重上1,300美元後，更於
周四時段強勁反彈至1,375美元附近。在聯儲局調低
美國今明兩年的經濟增長預測後，美國往後的升息
步伐亦將會相應推遲，將有利金價的反彈。雖然印
度已把黃金進口關稅進一步提高至15%以壓抑黃金需
求以便降低印度的經常賬赤字，但受到美元偏弱影
響下，預料現貨金價將反覆走高至1,390美元水平。

動向金匯

美房地產基金續看好
美國房託投資(REITs) 向來給投資者帶來穩定的回報，

而數據顯示，MSCI明晟美國房託指數過去十年的年均

約8%回報率，也較標普500同期為佳。雖然先前10年期

國庫券收益率與美國REITs平均股息率收益率差距最高

來到2%而言，目前前者收益率逼近3%，短期讓美國

REITs的股息優勢有所消退，難免影響REITs的股價表

現。

商業地產復甦領先房市

美國經濟及房市一如美聯儲局預期，延續穩定增長步

伐，商業地產交易價格和交易量相比住宅市場更快觸

底。由於商業地產不良貸款消化更快，其價格反彈也

比住宅市場更快，這波美國商業地產復甦領先住宅市

場。即使不同類型的商業地產復甦情況存在較大差

異，但整體上也算得是全面的房市復甦。

只要美國就業市場持續改善、新組建家庭數量

增加和經濟日益穩固，可望讓房產板塊無論租用

率、租金收入或是REITs旗下資產價值，均有上調空

間，為板塊中長期表現提供新動能。

以摩根士丹利添惠的美國房地產基金為例，主要是透

過美國房地產業公司股票的多元化管理組合，達致以美

元計價的長期資本增值目標。

該基金在2010、2011和2012年表現分別為26.73%、

4.66%及11.94%。基金平均市盈率和標準差為31.07倍及

16.5%。資產百分比為98.36% 股票及1.64% 貨幣市場。

資產行業分布為20.96% 區域性購物商場、18.71% 多層

式公寓、11.06% 健康護理房產物業、10.47% 多元化房產

物業、9.75% 住宿度假村、8.98% 辦公大樓、5.73% 購物

中心、4.91%倉儲、3.65% 工業房產及3.53% 其他房產。

基金三大資產比重股票為9.99% Simon Property

Group、9.55% Equity Residential及6.77% Host Hotels &

Resorts。

雖然MSCI明晟的美國房託指數

今年首七個月的41.5%漲幅，已

超越去年去全年的17.87%漲幅，

但全美房地產建築商協會公布，

9月份的房地產建築商信

心指數升至58，來到近

8年新高，因此投資者

倘若憧憬美聯儲局最

新決定暫不退市，將

有利美國房產板

塊股股價獲得

動 能 ， 不 妨

留意佈局建倉機

會。 ■梁亨

宏利投信投資策略部副總鄭安佑建議，
在美國失業率降低、房市與股市上揚帶來
的財富效果加持下，美國家戶資產淨值提
升，帶動消費回升，有利經濟進入正向循
環。2008年以來，共有1兆2,730億美元資金
流入債市，卻有1,920億美元資金流出股
市；然而近期資金流已有反轉跡象，近6個
月共有1,442億美元資金流入股市，僅有304
億美元資金流入債市，顯然股市資金動能
較大，且瑞士信貸亦預估，歐美企業還有
約2兆美元銀彈可投入買回庫藏股，故展望
第四季，美國經濟加溫可望帶動歐洲及東
北亞出口成長，在投資策略佈局上，建議
投資人採取「股優於債」模式，在近年來
流入股市資金大幅低於趨勢線的市況下，
預期未來股市資金仍有大幅流入空間。

新興亞股及歐股為優選
鄭安佑表示，在美國經濟成長確立的帶

動下，目前各項科技業指標持續走高，新
興亞太可望受惠美國第四季拉貨效應，帶
動出口於下半年回升，加上亞幣先前走
貶，有利於出口商獲利，並提高亞洲出口
競爭力，是以看好亞洲出口股的表現，可
望帶動新興亞太股市表現優於整體新興市
場。而綜觀亞股盤勢，目前總經與市場狀
況類似於2004年與1994年，皆是美國升息前
的回檔，由於升息顯示全球經濟回溫、基
本面好轉，是以依歷史經驗推斷，預料半
年內亞股大盤將有20%以上報酬可期，複製
2004年的行情。此外，目前亞洲企業每股盈

利已較前波高點高出18%，然而市盈率仍較前波高點
低42%，由成長面與價值面來看，新興亞洲遠優於東
歐及拉美。

另外，歐洲股市目前價值面仍相當低廉，尤其在歐
債危機中受傷最重的銀行股已較美國銀行股便宜
40%，股價極具吸引力。而且，自2009年開始，美股屢
創新高，至今造成美國與歐元區大盤指數的表現已有
56%之差距。若從資金流看，歐股基金過去兩個月共
流入120億美元，創下2009年以來新高，亦顯示資金流
向已開始布局歐洲股市。

人幣點心債走勢穩健
另外，8月受到美債收益率反彈、資金撤出東盟等新

興市場影響，美元與各債券指數紛紛下跌，唯有人民
幣債券屹立不搖，此段期間指數仍上漲近1%，目前境
外人民幣債券(點心債)平均收益率達4.3%，擁有平均信
評A級，提供具吸引力的利息收入。由於11月份中國將
召開「三中全會」，可望釋出改革政策利多，有利人民
幣債第四季表現，而人民幣債與美債相關性較低，故
人民幣債為因應美債收益率反彈的布局首選。 (摘錄)

宏利投信透視基金
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6:00 都市方程式
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 金曲挑戰站
9:05 快樂長門人
9:15 香港有運行
9:45 和味蘇

10:45 我家有一隻河東獅
12:45 宣傳易
1:00 午間新聞
1:15 瞬間看地球
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:10 宣傳易
2:15 今日VIP 
2:40 步步安心
2:45 敗犬女王
3:50 變形金剛3 Beast Hunters 
4:20 放學ICU 
5:20 紙箱戰機W 
5:50 財經新聞
5:55 秀才愛上兵 及 新聞檔案
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 學是學非
7:30 東張西望
8:00 愛．回家
8:30 情逆三世緣
9:30 神鎗狙擊

10:30 度身訂造旅行團
11:00 晚間新聞
11:35 新聞檔案
11:40 天氣報告 及 瞬間看地球
11:45 步步安心
11:50 娛樂頭條
12:00 宣傳易
12:15 拳王
1:20 宣傳易
1:25 今日VIP 
1:55 東張西望
2:25 無間音樂
3:25 粵語長片：「月向那方圓」

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:35 ATV焦點
8:45 國際財經視野
9:15 星動亞洲

10:15 通識小學堂
10:45 iFit@tv
10:50 ATV每日一歌
11:00 伴我同行
12:00 ATV2013感動香港週人物推選
12:20 馬上全接觸
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞／天氣報告
1:00 滅癌獻愛心 全民愛心大行動

啟動禮
2:00 特備節目
2:25 iFit@tv
2:30 把酒當歌
3:00 左右紅藍綠
3:05 ATV2013感動香港週人物推選
3:20 ATV每日一歌
3:30 ATV粵曲會知音: 林家聲戲

寶承傳系列
4:00 通識小學堂
4:30 神獸傳奇
5:00 爆球HIT！轟烈彈珠人
5:30 微播天下 / 當年今日
6:00 六點鐘新聞
6:55 體育快訊
7:00 天氣報告
7:05 濠江水悠悠 澳門五百年
7:30 iFit@tv
7:35 星動亞洲
8:30 微播天下
9:00 秦直道

10:00 國際財經視野 / 當年今日
10:30 夜間新聞 / 馬上全接觸
11:00 把酒當歌
11:40 ATV2013感動香港週人物推選
11:55 早 先機

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
9:00 CCTV News - 直播

10:00 小龜歷險記 (I)
10:25 鬼馬雙蕉
10:40 波羅的海
11:35 Top Gear 之占士邦名車誌
12:45 FIFA沙灘足球世界盃2013揭

幕戰 – 大溪地 對 阿聯酋
2:30 Holiday Feature: Zack &

Cody難兄難弟
4:00 湖上小天地
4:30 小鎮「動」起來！
5:00 天使新人王
5:30 新綠燈俠
6:00 普通話新聞
6:15 普通話財經報道
6:20 普通話天氣報告 及 普通話

新聞檔案
6:25 音樂熱點
6:35 高爾夫球雜誌
7:00 食在格陵蘭
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 極品酒店嘆世界
8:30 大狒狒真人秀
9:30 周五精選: 媽媽咪呀

10:30 環球金融速遞
10:35 周五精選: 媽媽咪呀
12:00 財經速遞
12:05 晚間新聞
12:20 瞬間看地球
12:25 Rolex Presents: The Spirit of

Yachting - Crest of Wave 
12:55 港生活．港享受
1:25 全美超級模特兒新秀大賽

(XV)
2:15 音樂熱點
2:30 Bloomberg財經第一線

7:15 整蠱專家
9:25 寵物當家

11:40 我左眼見到鬼
1:40 越光寶盒
3:30 賭霸
5:25 楊門女將之軍令如山
7:35 絕代雙驕
9:45 新精武門1991

11:40 我愛瘋Sex
1:55 新警察故事
4:25 廟街十二少

9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
9:40 鳳凰全球連線

10:05 說出你的故事
10:55 時事開講
11:20 健康新概念
11:25 鳳凰觀天下
12:00 鳳凰午間特快
12:25 鳳凰氣象站
12:30 有報天天讀
12:55 今日視點
1:00 鏘鏘三人行
1:25 騰飛中國
1:30 鳳凰焦點關注
1:50 文明啟示錄
1:55 娛樂大風暴
2:10 2013中華小姐環球大賽-美麗

前奏
2:15 完全時尚手冊
2:35 全媒體全時空
3:00 資訊快遞
3:30 金曲點播
3:35 名言啟示錄
3:40 鳳凰衝擊播
4:15 世界看中國
4:20 鳳凰大視野
5:00 2013中華小姐環球大賽-美麗

前奏
5:05 金曲點播
5:10 開卷八分鐘
5:20 心相隨
5:25 有報天天讀
5:55 健康新概念
6:00 娛樂大風暴
6:15 2013中華小姐環球大賽-美麗

前奏
6:20 文明啟示錄
6:25 全媒體全時空
7:00 完全時尚手冊
7:20 世界看中國
7:25 鳳凰觀天下
7:50 今日視點
7:55 與夢想同行

9:00 快樂漢語
9:15 大劇場 漢口碼頭

10:00 中國新聞
10:10 中文國際 時段導視四套
10:12 大劇場 愛就愛到底
10:58 請您欣賞：北京頤和園風光
10:59 中文國際 時段導視四套
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:25 中文國際 時段導視四套
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 華人世界
1:20 快樂驛站
1:30 走遍中國
2:00 中國新聞
2:10 中文國際 時段導視四套
2:15 電視劇 東方
3:00 電視劇 東方
3:45 中文國際 時段導視四套
3:50 電視劇 東方
4:35 中文國際 時段導視四套
4:40 中文國際頻道特別節目 百

集大型系列片"客家足跡行"
5:00 中國新聞
5:10 中文國際 時段導視四套
5:15 遠方的家
6:00 中國新聞
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:15 雙語劇場 陽光路上
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注

10:00 深度國際
10:45 快樂漢語
11:00 今日亞洲
11:26 遠方的家
12:11 中國文藝
12:41 國寶檔案
12:56 中文國際 時段導視四套

6:00 Music 120 
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 "愛"的設計
9:00 瘋狂馬特
9:30 童話王國

10:00 中央電視台新聞 - 直播: 綜
合新聞

10:30 文化報道
11:00 綜合新聞
11:30 看中國
12:00 自然
12:30 中國新聞報道
12:50 Music 120 
3:00 教育電視
4:00 可愛小寶寶
4:30 奇幻寶貝
5:00 動物大百科
5:30 亞視普通話新聞
5:48 經濟快訊
5:55 天氣報告
6:00 中國新聞報道
6:25 東方
6:55 總有出頭天
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 人物與政治
8:30 西藏並不神秘
9:00 "愛"的設計

10:00 (名稱待定)
11:00 夜間新聞
11:20 "愛"的設計
12:20 中國新聞報道
12:50 西藏並不神秘
1:20 歐洲藝壇點滴
1:50 (名稱待定)
2:50 Music 120 

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
9:30 FIBA 籃球世界

10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃短池游泳賽-多哈站
2:00 體育王
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 體育王
4:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
6:00 FIBA 籃球世界
6:30 體育王
7:00 韋伯盃保齡球賽
8:30 世界盃短池游泳賽-多哈站

10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
2:00 FIBA 籃球世界
2:30 體育王
3:00 韋伯盃保齡球賽
4:30 世界盃短池游泳賽-多哈站

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 我可能不會愛你
10:00 不能結婚kimchi男
11:05 我，租了一個情人
12:00 反胖夢情人 (大結局)
1:00 我可能不會愛你
2:00 我，租了一個情人
2:45 不能結婚kimchi男
4:00 我與明星的99日
5:00 我可能不會愛你
5:45 不能結婚kimchi男
7:00 我，租了一個情人
8:00 我與明星的99日
9:00 我可能不會愛你
9:45 不能結婚kimchi男

11:00 我與明星的99日
12:00 我，租了一個情人
1:00 不能結婚kimchi男
2:15 我可能不會愛你

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期五)2013年9月20日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 自由發揮旅行團
10:00 兩個爸爸
11:00 台灣第一等
12:00 姊妹淘
12:30 Big Boys Club 
1:00 紳士的品格
2:00 狙魔人VI  
3:00 藝宅門
3:15 塔斯曼尼亞的日與夜
3:50 世界那麼大
4:45 覓食天下
5:15 姊妹淘
5:45 藝宅門
5:55 忍者小靈精
6:25 向銀河開球
7:00 娛樂新聞報道
7:30 兩個爸爸
8:30 在中國的故事
9:30 滋味行

10:25 讀上癮
10:30 紳士的品格
11:30 Big Boys Club 

9:05 天天飲食
9:20 一套導視
9:25 電視劇 利箭行動

10:15 電視劇 西遊記-續
11:05 電視劇 西遊記-續
11:54 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:32 一套導視-
1:35 電視劇 我的父親母親
2:21 一套導視
2:26 電視劇 我的父親母親
3:12 一套導視
3:17 電視劇 我的父親母親
4:03 一套導視
4:08 電視劇 我的父親母親
4:56 一套導視
5:02 第一動畫樂園
5:55 一套導視
6:01 特別節目 2013國際幽默大匯

演
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:32 天氣預報
7:41 焦點訪談
8:01 一套導視
8:03 精彩一刻
8:07 特別節目 中國漢字聽寫大會
9:50 一套導視

10:00 晚間新聞
10:34 一套導視
10:37 特別節目 2013一起聊聊
11:21 一套導視
11:24 一套導視
11:30 特別節目 等 我-公益尋親特

別節目
12:24 一套導視
12:31 特別節目 2013國際幽默大匯

演
1:21 一套導視
1:25 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)

末
季
策
略
：
股
優
於
債

美國房地產基金表現
基金 近三個月 今年以來

摩根士丹利添惠美國房地產基金A -3.95% 3.17%   

歐洲地產基金組別平均 2.59% 2.64%   

亞洲房地產基金組別平均 1.11% 0.35%   

環球房地產基金組別平均 -0.45% 4.13%

馮　強

英鎊兌美元

1.60  

1.545

1.49

美元

8 9月7

9月19日 18：45
報價：1.6078美元

10天線
20天線
50天線

2013年

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.6350美元水平。

日圓：美元兌日圓將反覆走低至97.50水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,390美元水平。

美元弱勢 英鎊挑戰1.63


