
本周一在前財長薩默斯宣布退出
美聯儲局主席的角逐後，美元一度
滑落。薩默斯周日發佈的消息緩和
了如果他上任，美聯儲局收緊貨幣
政策的進度將更激進的憂慮。隨
薩默斯的退選，交易商對現任美聯
儲局副主席耶倫將獲奧巴馬提名為
主席的預期升溫。市場預計她對縮
減刺激措施和升息會採取更漸進的
方式，因經濟成長仍低於長期均
值，且通脹仍溫和。美國勞工部周
二公布，8月消費者物價指數(CPI)較
前月上漲0.1%，預估為上漲0.2%。
全美住宅建築商協會(NAHB)公布的
數據顯示，9月美國住宅建築商人氣
和上月持平，為58，接近八年高
位，儘管今夏抵押貸款利率上升。

本周早段在主要貨幣中，紐元表
現頗為出眾。紐元兌美元周二觸及
四個月高位0.8249美元。全球最大乳

製品出口商—新西蘭的 天然宣佈
在本月第二次拍賣中奶品價格上
升，幫助提振紐元走勢。圖表走勢
所見，紐元周二突破了250天平均
線，視為漲勢得以延續的重要訊
號。自5月16日跌破250天平均線以
後，紐元就一直未有回返此指標上
方。換言之，紐元目前若可企穩此
區上方，則將出脫近月來之盤整形
態，續後上試目標預料為0.83及
0.8350水平，關鍵則可達至0.85水
平。250天平均線現處於0.8190，可
依據為較近支撐，進一步支持預估
在10天平均線0.81及0.80關口。

澳洲央行9月3日的會議紀錄顯
示，央行維持進一步降息的可能
性，但再次暗示沒有採取行動的迫
切必要，因已存在非常龐大的政策
刺激。澳洲央行同時稱，礦業投資
可能在未來數年大幅萎縮之際，澳

元貶值將有助於給經濟帶來緩衝。
本月，澳洲央行將利率維持在紀錄
低點2.5%，符合廣泛預期。論及中
國方面，澳洲央行說中國成長率料
將保持在中國當局的目標7.5%左
右。委員會也注意到日本經濟回
溫，東亞地區成長也增速。

短期不減息 澳元區間上落
澳元兌美元在會議記錄公布後，

在0.93關口上下方反覆波動，因會議
紀錄顯示委員會同意保持進一步降息
可能性，但亦表示不會立即降息。圖
表走勢所見，澳元兌美元近日在0.92
至0.94上落整固，短期走向或要視乎
澳元向那一方突破。由於8月份走勢
已築成一組雙底形態，技術延伸幅度
應可至0.9550；下一目標則會看至
0.96水平。至於向下較大支持預估在
50天平均線0.9120以及0.90關口。

出擊金匯

景氣復甦 歐小企基金露曙光
8月歐元區PMI回升至51.7，連續第2個月站上景氣榮枯點之上；

英國的8月PMI上升至57.2，也來到兩年半新高，加上歐洲央行將
延長低利率政策的實施期，吸引資金持續挹注歐洲市場。

歐股基金連續十周資金淨流入
據EPFR Global的統計，即使前周三的當周資金淨流出美國、日

本等成熟市場基金之際，歐股基金在當周還是資金淨入，而在連
續10周錄得流入後者下，使得開年起累計流入歐股基金
的資金，已突破百億美元，為2008年來首見。
經濟景氣曙光乍現下，小型股企業最具爆發力，加上資

金面都有利於股市表現，讓歐洲小型板塊股從6月中低點起
急漲18%，優於美國、日本同期的近11%和約2.6%的漲

幅。小型股的爆發力，也讓MSCI明晟的歐洲小
型指數由開年截至本周一的約23.5%漲幅，優於
其歐洲指數的約14.8%漲幅。

但歐洲央行的直接貨幣交易計劃（OMT）無
上限購債計劃，已使得歐洲國家國債的收益
率大幅下滑，加上近期歐洲景氣數據有效紓

緩市場對股市的擔憂，以歐洲小型股的資產
負債表穩健度、業績銷售、每股盈利增長預估或

市盈率等基本/技術面而言，歐洲低利率的流動性
環境，有望進一步拉抬歐洲小型股的後市動能。

比如佔近三個月榜首的亨德森遠見泛歐小型公司基金，主要是
透過不少於75%總資產投資於在歐洲經濟區註冊的公司證券管理
組合，而這些公司的市值是歐洲經濟區註冊公司市值平均的25%
下限，以實現長期資本增值的目標。

基金在2010、2011和2012年表現分別為29.99%、-24.84%及
28.25%。基金平均市盈率和標準差為15.45倍及27.62%。

資產地區分佈為22% 英國、16.5% 德國、15% 其他地區、
11.8% 瑞士、8.2% 意大利、7.2% 法國、3.8% 西班牙、3.8% 荷
蘭、3.6% 瑞典及3.2% 挪威。

資產百分比為94.8% 股票及5.2% 貨幣市場。基金三大資產比重
股票為1.7% Nobia AB、1.6% Pandora AS及1.5% Sports Direct
International PLC。

天然奶價升 紐元上撲0.835
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歐洲中小型企業基金表現
基金 近三個月 今年以來
亨德森遠見泛歐小型公司基金A2 15.69% 30.60%
富蘭克林歐洲中小型公司增長基金 A USD 13.50% 27.68%
摩根歐洲小型企業（歐元） A股（分派） 12.69% 30.07%
安盛羅森堡泛歐小型企業Alpha基金 B 12.52% 23.29%
施羅德歐洲小型公司A ACC 12.43% 28.85%
標準人壽歐洲小型公司基金 A 12.30% 30.59%
柏瑞歐洲小型公司基金 Y 11.61% 24.59%

油價跌兼經濟收縮
加元短期走勢看淡

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.0420水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,280美元水平。
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美元兌加元上周受制1.0420附近阻力後，已持
續偏弱，並且更於本周二反覆下跌至1.0275附近6
周多低位。今次加元升勢擴大，除了受惠美元近
期走勢回軟外，加國本周二公布7月製造業銷售處
於5個月以來最快增長幅度，是引致加元進一步轉
強的原因之一。隨 該數據被市場消化，美元兌
加元本周三已迅速回穩至1.0300附近，反映美元
兌加元經過本月的下跌，正逐漸接近過去7周以來
位於1.0245至1.0275之間重要支持區，而投資者對
過於推高加元亦將略有戒心，除非美國聯儲局今
晨會議結果顯著不利美元，否則美元兌加元將可
能往上作出修正走勢。

加國經濟在6月按月收縮0.5%後，建造行業已同
時出現1.9%的跌幅，而加國財長近日的言論亦顯
得滿意房屋市道的放緩，這反映與房市相關的通
脹將會受控。此外，敘利亞化武問題暫時獲得解
決後，中東局勢漸趨緩和曾引致紐約期油一度於
周二跌穿105美元水平。受到原油價格逐漸回落影
響，預料美元兌加元將反覆走高至1.0420水平。

金價破位下試1280美元
周二紐約12月期金收報1,309.40美元，較上日下

跌8.40美元。現貨金價經過連日來的下跌，已於
昨天跌穿1,300美元支持，下滑至1,291美元的6周
低位。在美聯儲局有機會本周三晚作出退市之
際，金價已連續三周遇到下調壓力，逢高減持續
不利金價的表現。預料現貨金價將反覆走低至
1,280美元水平。此外，印度昨日將金飾進口關稅
從10%上調至15%，主要目的是在進一步保護國
內珠寶產業。印度維持黃金進口關稅在10%不
變，上述措施令消費者被迫購買印度製造品。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯

動向金匯
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今日重要經濟數據公布
07：30 路透短觀調查9月日本製造業景氣判斷指數。前值正16

07：50 日本 8月出口年率。前值+12.2%

8月進口年率。前值+19.6%

8月貿易收支。前值逆差10,240億

14：00 瑞士 8月貿易收支。預測順差14.75億。前值順
差23.80億

15：30 瑞士 央行利率決議

16：30 英國 8月零售銷售月率。前值+1.1%

8月零售銷售年率。前值+3.0%

18：00 英國 工業聯盟(CBI)9月總工業訂單差值。前值0

20：30 美國 第二季經常賬收支。預測赤字968億。前
值赤字1,061億

一周初請失業金人數(9月14日當周)。前值
29.2萬

初請失業金人數四周均值(9月14日當
周)。前值32.125萬

續請失業金人數(9月7日當周)。前值
287.1萬

20：30 加拿大 7月批發貿易(較前月)。前值-2.8%

22：00 美國 8月成屋銷售年率。預測534萬。前值539萬

8月領先指標。預測+0.4%。前值+0.6%

費城聯邦儲備銀行9月製造業指數。預測
正10.1。前值正9.3


