
在中國人民銀行發佈的2012中國貨幣政策

執行報告中，列舉了幾種主要的網絡金融服

務平台。其一是「第三方支付」，即在電子商

務過程中買方支付的款項並不是直接付給賣

家，而是首先由第三方進行託管、在滿足一

定條件後再轉付給賣家。從2010年9月開始，

第三方支付納入受監管範圍，需遵守中國人

民銀行制定的「非金融機構支付服務管理辦

法」。據統計，2012年內地第三方支付的市場

規模已經超過10萬億元人民幣。其二是「網

絡貸款」，在B2C（商家對消費者）模式下提

供貸款企業需受金融監管約束，但是C2C（即

P2P貸款）模式則不受監管，中國銀監會曾於

2011年發佈「人人貸有關風險提示的通知」

的風險警示。其三即眾籌融資，通過社交網

路募集資金的互聯網金融模式，為小微企業

提供必要的資金援助，目前並未納入監管範

圍。因此，後兩種模式均缺乏較為權威的統

計資料。

從積極的角度看，互聯網金融依託技術進

步，提高了資金流通的效率，並進而提升了

整個經濟體系的效率。另一方面，互聯網金

融也給金融監管系統帶來巨大挑戰。中國人

民銀行官員近期表態，發展互聯網金融時兩

個「底線」不能突破，一是非法吸收公共存

款，二是非法集資。事實上，在對待互聯網

金融發展問題上，內地相關監管機構應該採

取更為主動的態度，結合未來內地金融市場

對外資和民營資本開放的總趨勢，盡快完善

有關的法律法規。

首先，要明確第三方支付平台是否能涉及

「信用創造」。若是，則應要求這類平台申領

受限制的銀行牌照；否則，需借鑒香港模

式，設立獨立的客戶帳戶（segregated client

account）予以隔離。銀行是經營貨幣的特殊

企業，銀行通過流動性錯配管理、在上繳央

行準備金後能創造信用（數量上表現為「貨

幣乘數」）。此種活動必須受到嚴格的監管。

但是，現有非金融企業的第三方支付平台往

往管理㠥巨大的在途資金，且部分先行賠付

機制必然使該類平台面臨潛在損失。如果沒

有一個規範的資金運作監管框架和市場規

範，此類平台的可持續性將存疑。

其次，針對「餘額寶」、「眾籌融資」等新

生事物，完善針對金融產品分銷、企業融資

等傳統受監管活動的規章制度，以適應電子

商務時代的需求。

（以上資料只供參考，

並 不 構 成 任 何 投 資 建

議。）
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念當然，單憑看一兩張海報，很難寫下裕華有了啥轉變。若

不是曾走到裕華總店一看，小記也難信國貨店不再只有
昏黃燈光，少了那些坐在玻璃櫃台內懶洋洋的老店員，卻多了
許多展銷攤位、開放式貨架。雖有歲月痕跡，卻也「摩登」許
多。

誤解皆因不了解，坊間未必知道裕華原來不是國企，也未必
知道原來余鵬春家族是印尼華僑，只因愛國思鄉，就做這個許
多年的國貨生意。甚至，若非偶爾一兩句英文由「浸過鹹水」
的他口中溜出，不會中文說法，面帶些許尷尬叮嚀小記翻譯一
下，也很難置信原來高頭大馬的他「洋味」甚濃。

中外遊客佔近四成生意

對於國貨式微，中建公司及新中聯國貨等國貨公司近年一間
一間結業，要不要趁地產市道仍好賣舖榮休？這位裕華第二代
不慌不忙，直截了當向記者承認「服裝部因競爭大，公司又集
中華服一門，新年生意才較好」，但其他部門表現「不錯」。問

到實質數字，當然一如很多家族生意，余氏亦沒交出答案，但
他指「Bread and butter（基本收入）仍靠本地客，但近年公司
有近四成為個人遊客及歐美遊客」。

黑心食品帶來發展契機

「裕華國貨　服務大家」耳熟能詳，卻早不止服務港人，也
許得多謝內地黑心食品這個契機，「內地多次出事，皆因內銷
與外銷檢驗準則不同，來港貨品檢測卻一直較嚴謹」。裕華安
排買手於全國採購正貨，對食品及商品檢驗嚴格，部分更會進
行第三方檢測以保品質。加上公司早於1999年起已設中成藥專
門店，近年再增保健坊，走向專業護理路線，難怪會得到內地
客歡心。

舖租回穩 明年或開分店

余氏強調仍以港人顧客為主，現時除佐敦百貨總店，分店集
中於新界區，合計有10間分店，相反港九兩大區只有6間店。

余鵬春解釋說，近年舖租過貴才減慢開舖計劃，
現時舖租回穩，預期明年或會再開分店。同時，
公司一直有考慮在港島或新界再開較大型國貨分
店，但仍未找到合適面積的舖面及地點。

明年是裕華55年周年，公司將為總店換新
裝，屆時會否形象大革新以吸「後生仔」？他
坦承公司當然想吸納年輕客，會逐步增加產品
種類及宣傳，但不會摒棄原有路線。事實上，
裕華經已在facebook專頁宣傳最新優惠訊息，又
在公司網站提供網購服務，一點一點改革以迎
合市場需要。余氏更幽默說：「之前一些茶餐
廳收檔（結業）時，大把人去排隊，難聽點講
句就是趁佢未死去懷念」，不想被懷念，唯有
變。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）談起國貨，年輕一族認為不夠「潮」，這個印象成了籠子，讓曾雄霸上世紀

六、七十年代的國貨公司成了囚鳥，即使近年積極轉型，飛得起，卻飛不高也飛不遠。對於國貨被指「老

土」，裕華國貨董事總經理余鵬春總是笑笑口，隨手拿起iPad mini給小記看看最新的推廣海報，很紳士地問句

「老土嗎」？小記一看，「飛甩老土」，實證猶勝千言萬語。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）對於「華僑」來說，「思鄉」
二字是千百年來不解的情懷。余鵬春的父親余連慶，原籍梅州，
年輕漂洋過海到南洋經商，後定居印尼當華僑。老一輩人在外心
繫中華，令下一代知書識字，做慈善、建學校外，更於港開起

「裕華國貨」，心想富裕中華，賣的是國貨的價廉物美。但最難得
的是一份承傳，余氏兄弟在父親耳濡目染下，雖從小於外地長
大，留學於澳洲，惟成材後都回來了。

談起中華文化，擔任多項公職的余鵬春現為香港梅州聯會會
長，以推廣當地客家文化為要任。他坦承推廣有難度，皆因梅州
地處較偏遠，有的雖是好山好水，但港人未必知。「人們記得的
大概只有客家菜，大件夾抵食，那一道鹽焗雞、一把好梅菜、肉
圓，但要推廣食物很難，難在吃的雖夠地道，卻也略嫌寒酸」。

梅州綠色經濟助推廣

余氏搓搓手說，時代變了，必須重新包裝才會事成，儘管發展
當地工業面對成本貴、原料缺等問題，但當地產物亦陸續變成真
空包裝伴手禮。同時，隨㠥梅州發展綠色經濟，對有「中國新奇
士」之稱的慈橙，以及甘柚都起正面作用。但余鵬春不諱言，內
銷不成問題，但推廣出去還得配上好文化。

採購以港人角度考慮

他又指，現時裕華亦有派員去梅州及內地其他地方採購，首重
品質之餘，亦主要以港人角度考慮，工藝品、瓷器，以至梅州最
出名，被他形容為「Very nice tea」的丹松茶，都為人樂道。

去年他曾隨團赴台取經，更到客家人聚居的新竹、苗栗兩縣參
訪，並在裕華舉辦「台灣良品在新竹」的客家文化展銷活動。他
笑笑口指，「本港亦住了二百多萬客家人」，活動反應不言而
喻。難怪裕華計劃「添食」，於12月舉辦客家展銷會。

推廣「客家」
重品質重包裝

內地豪客消費減弱

香港文匯報訊（記者 蔡明曄）香港
機場管理局昨日發佈消息指，8月訪港
旅客及本地居民外遊人數，同比分別
有8%及13%的增長，在以上需求帶動
下，上月機場客運量錄得8.2%按年增
幅至560萬人次；飛機起降量則有
32,395架次，按年增長6.3%，2項數據
均連續第2個月創新紀錄。

另外，海天客運碼頭客運量，在上
月亦刷新單月紀錄，達到超過278,000

人次，比去年8月增加4.8%。

貨運量連續5個月增長

機場上月轉口貨運量同比上升8%，
因 而 帶 動 當 月 貨 運 量 增 長 ， 錄 得
337,000公噸，比去年增加2.7%。機管
局行政總裁許漢忠指，香港機場的貨運
量已經連續5個月保持增長，在轉口方
面，以往來中國內地及東南亞的貨運表
現較其他主要地區有更顯著的改善。

機場8月客量再創新高

香港文匯報訊 星美國際(0198)表
示，公司透過配售代理以全數包銷基
準，向不少於六名承配人配售3.5億股
新股份，股份相當於公司於本公告日
期已發行股本約4.32%或擴大後之已發
行股本約4.14%。

每股配售股價0.18元，較股價在9月

12日之收市價折讓約2.17%，較截至9
月12日止五個連續交易日的平均收市
價溢價約2.27%。配股所得款項淨額約
6,100萬元，用作一般營運資金需要及
償還負債。由於配售股份將根據一般
授權發行，配售事項毋須取得股東批
准。

星美配股淨額6100萬

■裕華國貨保健坊走向專業護理路線，獲得內地客歡心。

資料圖片

香港文匯報訊（記者 方楚茵）作為零售業老行尊，余

氏早憑一支茅台看出內地豪客們消費力減弱先兆。他指，

以往內地人買茅台「按箱計」，但現時只1支至2支散買，

反映消費習慣無論價、量都雙雙改變。有鑑於此，內地豪

客來港容易，雖令個人遊數量增加，但購買力已由最靚、

最貴價貨品轉向中上價貨，對以往基數較大的零售業有影

響。

他又指，業界於年初亦充滿憂慮，「五一」黃金周表現

平平，5月、6月業界都處較艱難時期，幸而仍見增長，故

保持審慎樂觀。展望即將到來的「十一」黃金周，他明言

當局要「搞搞佢，因基建設施未跟得上」，如兩地通關不流

暢，動輒需花三數小時，令遊客意興闌珊，認為需要加開

關口。但他明白政府亦有難處，因現時有聲音不欲太多個

人遊來港，又曾發生個別不愉快事件，有時要對平衡整體

經濟發展作出調整。

■裕華國貨會在facebook專頁公布最新優惠訊息。 資料圖片

網上支付平台之底線
中銀國際 杜勁松

■內地去年第三方支付的市場規模超過10萬

億元人民幣。 資料圖片
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香港文匯報訊（記者 方楚茵）講到裕華，除人人皆知
為零售巨頭外，余氏家族亦落力參與地產市場，除本地持
有大批收租物業外，甚至進軍新加坡、加拿大等國家商住
物業市場。問到對政府出手壓市的意見，一直十分健談的
余鵬春卻隨即耍手擰頭，笑指自己非地產界。

口說不談，但關心本港事務的余鵬春指出，港人經歷過
金融風暴及通縮的痛苦，皆不希望重蹈覆轍，本港地產之
前升勢太厲害，超出可承擔範圍。但他同時認為，調整是
需要卻不要過急過快，否則會打擊經濟。如政府使出辣
招，令市場轉靜，商舖「吉舖」已見增加，卻未等於地價
及租金有明顯跌幅。

增供應需多方協調

歸根究底，最重要還是房屋供應問題，他亦指出，政府
欲增供應需多方協調，好似各區建居屋、發展新界東北等
都非一人之事，社會需更多有建設性建議，且新發展難免
觸及既得利益者的利益，大家需以大局為重。

獅城籌劃開設店舖

對於家族發展海外地產市場，他指，其實早於上世紀80
年代香港出現移民潮，已於加拿大溫哥華唐人街拿下幾個
不錯舖位，原本計劃開舖，及後因加拿大匯豐銀行有意租
用，故改建成一銀行大廈。而在列治文（Richmond）區的
物業近年開始重建，於暑期前開售第一期，至8月底已售
出5成至6成，第二、三期等將陸續推出，發展橫跨4年至5
年，未來加國會集中發展住宅。另外，公司亦欲於新加坡
開舖，但要視乎租金、地點再決定。

樓市調整
忌過急過快


