
美元兌日圓本周初在98.25附近獲得較大支持後，已持
續趨於偏強，並且更一度於周五時段反覆走高至100.20
附近的6周高位。受到美國周四公布的首次申領失業救
濟人數進一步下降與及8月ISM非製造業指數又處於近8
年最快的增長幅度影響，美國10年期國債息率已向上挨
近3%水平，而美元兌日圓的升幅亦因此進一步擴大至
100水平。但隨 美元兌日圓從上周的96.80水平迅速反
彈至本周的100.20水平後，部分投資者已傾向在美國公
布其8月非農就業數據前先行回補日圓空倉獲利，已引
致美元兌日圓於周五時段略為回軟至99.50附近。

日或增量寬配合加銷售稅
此外，日本官員已表示將在10月決定是否會提高銷售

稅至8%，並且在明年4月實施，而日本央行行長黑田東
彥近期的言論亦已有支持調高銷售稅的傾向，再加上市
場亦已預期日本政府將會在增加銷售稅後，同時推出其
他財政措施以降低加稅對社會的影響。故此部分投資者
已不排除日本央行將可能會在10月4日或10月31日的政
策會議上推出額外的寬鬆措施以協助日本經濟，這除了
是不利於日圓的走勢之外，將有助美元兌日圓於稍後的

表現。
另一方面，歐洲央行於周四維持其貨幣政策不變後，

其行長德拉吉已表示將會繼續把歐元息率長時間保持在
現水平或更低的水平，而德拉吉的言論除了是導致歐元
迅速回落至1.3110美元附近的7周低位之外，歐元的偏弱
表現亦將令市場氣氛進一步利好美元。若果美國於周五
晚公布的8月非農就業數據一旦是與預期相若，則預料
美元兌日圓將反覆走高至100.80水平。

美元兌加元本周初持續受制於1.0555至1.0560之間的
主要阻力位後，已逐漸趨於偏弱，並且更於周五時段反
覆下滑至1.0450附近的兩周低位。加國的就業數據在經
過7月及8月連續兩個月的偏弱表現之後，市場已預期加
國將於本周五晚公布的8月就業數據將會有所好轉，再
加上紐約期油在本周初持穩於每桶105美元水平後，便
已迅速重上108美元水平，所以受到原油價格依然是處
於反覆攀升走勢的影響下，預料美元兌加元將反覆走低
至1.0350水平。

美債息急升 金價料走低
周四紐約12月期金收報1,373美元，較上日下跌17美

元。現貨金價本周初受制於1,416美元阻力後，已於本周
五反覆下滑至1,365美元附近。在美國經濟數據表現偏強
之下，美國聯儲局於今年內的退市機會已有所增加，因
此受到美國長債息率進一步攀升的影響下，現貨金價已
進一步跌穿1,370美元水平。由於早前罷工的南非採金礦
工已陸續復工，再加上現貨金價近期的走勢又已明顯未
能企穩於1,400美元之上，將不利金價的短期表現，故此
預料現貨金價將反覆跌穿1,350美元水平。

動向金匯

旺季將至 消費基金看高一線
據標普／凱斯席勒房價指數，全美20大城市房價第2季上漲

10.1%，與首季的漲幅一致，反映當地就業市場穩定增長，也帶動
經濟研究聯合會公佈的8月消費者信心指數攀至81.5，顯示美國民眾
預料未來六個月內，就業機會和收入將增加，可為其聖誕消費旺季
行情加溫。

歐洲聯盟執行委員會公佈的歐元區家庭信心指數初值顯示，指數
從7月的負17.4上升到負15.6，已連續第9個月好轉，而市場調查
公司GfK公布英國8月CPI升高3點至負13，升至四年新高；隨
歐洲消費信心見底，中國近期也指其向歐洲於7月的出口增加

了2.8%，也表明歐洲的消費意慾已改善。

內地消費者意慾強於美日
雖然中國經濟前期的超高速增長在近期有所放緩，

使得波士頓諮詢公司消費者洞察智庫開展的最新消費
者信心調查顯示，計劃在今年增加支出的中國消費者

佔比為27%，較上一年的38%減少了11%，但中國
在經濟增長方面佔全球領先地位一樣，讓內地消費

者在來年增加支出的比例是美國、日本以及歐洲等
主要市場水準的三倍，內地消費者較強烈樂觀情緒，

有望為相關企業業績提供支撐動能。
比如佔近三個月榜首的荷寶全球消費新趨勢股票基

金，主要是透過與數字化消費、新興市場上升消費支出和環境認知
有關的公司證券管理組合。

基金在2010、2011和2012年表現分別為26.76%、-7.9%及
25.94%。基金平均市盈率和標準差為23.38倍及18.7%。

資產行業比重為24.8% 其他行業、21.1% 互聯網軟件/服務與互
聯網郵購零售、14.5% 紡織品與服裝、14.3% 媒體、7.7% 家居用品
與個人物品、5.9%  食品與藥物零售、5.7% 飲料、4.7% 資訊科
技、3.7% 特色零售及3.3%酒店餐館與休閒。資產地區分布為62.9%
美國、20.1% 歐洲、13% 遠東區及9.7% 其他地區。資產百分比為
105.7% 股票及-5.7% 貨幣市場。基金三大資產比重股票為3.3% 谷
歌、2.85% 萬事達卡及2.19% Liberty Global。
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公布的製造業採購經

理指數(PMI)均優於預

期，基於美國、中國

經濟復甦有利穩定全

球經濟，在第4季傳統

消費股旺季將至，倘

若投資者憧憬市場傳

統旺季可讓消費

板塊股動能

加溫，不妨

留意佈局相關

板塊建倉。

■梁亨

近期新興市場受到QE退場、部
分國家經常賬轉弱等影響，使得
外資資金持續流出部分新興股
市。反觀亞洲債券市場，由於經
濟體質相較其他新興市場更為強
勁，仍持續吸引法人資金青睞，
尤其東北亞的經濟現況相對較
佳，中國經濟數據也呈現穩定回
升局面，看好相關債券表現機
會。

央行及基金增持韓公債
保德信亞洲新興市場債券基金

經理人王華謙表示，儘管目前各
界對新興市場經濟展望相對保
守，但全球央行之外匯準備，仍
然有減少持有美債及歐元債而向
其他地區和國家分散的趨勢，從
國際資金流向來看，不難發現有
長期資金流入韓國公債的現象。

根據Bloomberg資料顯示，即便
美國公債收益率已經上揚，但至7
月份為止，美國以外國家對美國
公債的持有仍在下滑當中，相反
的，自2011年以來，包括央行及
基金在內的海外持有的韓國公債
量已增長21.5%，其中美國、盧森
堡及中國為其前三大持有者，合
計超過50%。

王華謙進一步指出，2013年以來，韓國
信用違約交換(CDS Swap)反而比中國更
低，反映出韓國政府財政的穩健，無論就
債券流動性，或是信用風險分散的角度來
看，韓國的債券都是國際投資人很重要的
亞洲投資標的，隨 主權債受到青睞，較
高評等的韓國公司債的表現也受到正面的
影響。

中國經濟築底態勢確定
中國債市展望方面，王華謙認為，中國8

月份官方與匯豐PMI製造業採購經理人指數
同步回升，加上7月實質經濟活動數據：鐵
路運輸、用電量等同步回升，再配合在官
方扶持小微企業發展、加快推動鐵路建
設、促進節能產業與信息消費等政策下，
中國經濟築底態勢確定，預料在11月「三
中全會」過後，將有助於經濟政策的制
訂，中國整體經濟動能有望隨之恢復，有
利於提升市場對於中國債券的青睞及需
求。

保德信投信透視基金
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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至100.80水平。

加元：美元兌加元將反覆走低至1.0350水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,350美元水平。

消費品股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
荷寶全球消費新趨勢股票D 4..77% 20.93%
法巴全球主要消費品股票基金經典分派類別 2.35% 20.45%
生消費行業動力基金 A1 -0.97% 3.08%

摩根環球消費主題（美元）A股（累計） -1.61% 11.46%
富達環球消費行業基金 A -3.19% 9.54%
摩根士丹利環球品牌基金A -4.80% 8.04%

馮　強

美元兌日圓有望重上100關
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11:00 全國乒兵球錦標賽
1:00 FIBA 籃球世界
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:30 世界盃體操賽-馬里博爾站
5:30 體育王
6:00 韋伯盃保齡球賽
7:30 體育王
8:00 全國乒兵球錦標賽

10:00 FIBA 籃球世界
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃體操賽-馬里博爾站
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

有線電影1台

今日電視節目表

6:00 東方神球
7:15 我，租了一個情人
8:00 反胖夢情人
9:00 華麗的挑戰

10:00 東方神球
11:05 我，租了一個情人
12:00 反胖夢情人
1:00 我可能不會愛你
2:00 女醫神Doctor X 
4:00 信義
5:15 那年冬天 風在吹
6:30 女醫神Doctor X 
8:30 信義
9:45 那年冬天 風在吹

11:00 都市傳說之女
12:45 求婚兄弟
1:30 女醫神Doctor X 
3:15 都市傳說之女

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年9月7日

有線體育台

J2數碼頻道

7:00 第2回合我愛你
8:00 麵包超人
8:30 鐵甲夢工場
9:00 美少女戰士 SUPER S  

10:00 兩個爸爸
11:00 在中國的故事
12:00 設計主義
12:30 Big Boys Club 
1:00 紳士的品格
2:00 滋味行
3:00 型格瘋
3:35 360°
4:30 創意無疆界
5:00 我要「玩」屋
5:30 台灣潮什麼
6:00 星夢高飛
7:00 娛樂新聞報道
8:00 塔斯曼尼亞的日與夜
8:30 窮小姐x富哥哥：緣聚紐約

11:05 90210 V  
12:00 刀劍神域
12:30 Music Station 

8:33 電視劇 利箭行動
9:21 一套導視
9:27 電視劇 利箭行動

10:17 電視劇 利箭行動
11:07 電視劇 利箭行動
11:54 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:28 一套導視
1:33 精彩一刻
2:00 電視劇 神話
2:46 電視劇 神話
3:33 一套導視
3:35 電視劇 神話
4:21 電視劇 神話
5:08 電視劇 神話
5:55 一套導視
5:59 請您欣賞
6:01 尋寶
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:39 焦點訪談
7:58 一套導視
8:03 精彩一刻
8:08 特別節目 加油！少年派
9:02 特別節目 2013開講啦
9:50 一套導視

10:00 晚間新聞
10:34 一套導視
10:37 尋寶
11:31 一套導視
11:37 特別節目 2013開講啦
12:22 一套導視
12:29 特別節目 加油！少年派
1:19 特別節目 2013開講啦
2:04 一套導視
2:07 一套導視
2:11 動物世界
2:41 一套導視
2:45 生活早參考
3:15 一套導視

中央電視台-1
(數碼頻道)


