
香港文匯報訊（記者 卓建安）北京控股（0392）昨
公布截至今年6月底中期業績，主要受惠於管道燃氣業
務增長，其股東應佔盈利達20.6億元，同比上升
13.6%；每股盈利1.8元，同比上升12.5%；派發中期息
25港仙，與去年同期持平。

或進一步增持中燃

剛於本月23日被委任為中國燃氣（0384）執行董事兼
主席的北京控股副主席兼行政總裁周思昨表示，目前北
控向母公司北控集團收購中國燃氣22%股權的交易正在
履行程序，其中收購通函有望近期公布，之後還要召開
股東特別大會以及得到港交所（0388）的批准。

待完成有關程序後，北控還有可能進一步增持中燃
的股權，當然亦要視乎價格和市況。

本月23日北控還與中燃簽訂戰略合作框架協議，在
被問及中燃之前亦與中石化（0386）簽定全面戰略協
議，北控與中燃合作會否影響中燃與中石化的合作，
周思認為，中燃可以與多家股東合作。根據有關資
料，目前中石化持有中燃9.92%股權。

料收購有協同效應

在被問及雖然北控集團以折讓價格向北控出售持有

的22%中燃股權，但之前因其購入中燃的價格較低，
此次出售賬面可獲利34.37億元，這會否對北控股東不
利時，周思指目前中國管道燃氣市場主要集中在少數
幾家公司手中，若北控一個一個城市去收購，代價很
高，此次北控收購中燃股權，主要基於有關收購可產
生協同效應以及㠥眼於戰略布局。他續稱，北控集團
收購中燃股權的過程中，中燃正面對敵意收購，北控
集團收購所面對的風險較大，因此帶來可觀的回報亦
是正常的。

擬發展非常規能源

周思透露，北控正計劃發展煤層氣和頁岩氣等非常
規能源，會與石油公司合作，今年底或明年初有望落實
項目。他又指北控與大唐合作的煤製氣項目，今年底可
以供氣。另外北控集團還計劃與兩家公司合作在內蒙古
鄂爾多斯發展新煤製氣項目，年產量達40億立方米，目
前國家發改委已初步批准了有關項目。
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）中石

化（0386）母公司集團旗下國際石油勘
探開發有限公司與美國阿帕奇石油公司

（Apache Corporation）昨宣布，雙方正
式建立全球戰略合作夥伴關係，由中石
化收購阿帕奇石油公司埃及油氣資產三
分一權益，收購價格為31億美元（約
240.42億港元）。該交易尚需得到相關
部門的批准。若交易成功，預計高峰期
可為中國石化增加權益產能約13萬桶油
當量/天（折合年產量約650萬噸當
量）。

中石化於新聞稿披露，阿帕奇公司是
美國獨立石油公司，其埃及資產主要分
布在西部沙漠地區。截至2012年12月31
日，阿帕奇公司埃及資產剩餘石油可採
儲量為6.41億桶，天然氣剩餘可採儲量
為3.79萬億立方英尺（折合約6.32億桶
油當量）。2012年，阿帕奇公司埃及資
產權益石油產量為21.3萬桶/天，權益油
氣產量約為36.3萬桶當量/天。
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）中國燃氣（0384）
昨宣布，與加拿大出口發展公司（EDC）於渥太華
簽訂了額度2.5億美元（約19.39億港元）的貸款融資
協定。該筆4年期貸款的利率為3個月倫敦銀行同業
拆息加2.25%，將用於一般企業用途及拓展集團於中
國加建壓縮天然氣及液化天然氣加氣站的業務。

中燃氣與EDC簽19億貸款融資

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）力寶（0226）董事
總經理兼行政總裁李聯煒表示，力寶未來會專注在
物業發展及租務業務，不過金融業務不會縮小規
模，因日後可藉此進入內地市場。其他非核心業務
如食品業務則會精簡重組達至收支平衡，但不會關
閉，以備日後發展需要。李氏舉例，經營良久的新
加坡分銷商及印尼大賣場均在當地市場取得高滲透
率，不會貿然關閉。

旗下物業續租率理想

李聯煒指旗下物業的租務在政府辣招下微跌，價
格跌5%至10%，但續租率理想，仍能維持90%。香
港和內地租金升幅保持穩定，每年租金收入約2億
元，而新加坡的租金錄得輕微上升。他又指公司已
有未來3年的物業發展計劃，相信多領域發展可使資
金回籠快。李聯煒舉例澳門項目將在明年落成；懷
安及泰州的樓盤預計在2016年至2017年分批入帳；北
京義莊項目截至8月賣出近九成，預計明年可入帳。

力寶專注發展物業及租務

北控多賺13.6%派25仙息

中遠洋有信心全年扭虧

中國遠洋多位高層昨以視像會議方式召開業績會，有傳
媒要求馬澤華總結公司過往得失，又問到是否需為虧

損負責。馬回應稱，中遠集團相當於「52歲的中年人」，以往
創造了很多輝煌業績，但「一個人也好，企業也好，前進路
上總會犯錯」。他又指世界上許多百年老店均會遇到危機，

「有危機才能促使公司不斷進步、研究、發展和成熟」。

調整結構盼脫困境

馬澤華坦言，自己身為「中遠老人」，雖曾離開公司一
段時間，但對業績虧損需負責任，「我做副總裁時負責航
運業務，有不成熟的地方」，今後會認真梳理、總結和回
顧各項得失。馬稱，虧損的部分原因是「發展不周到，風
險防範有缺陷」，同時亦受行業周期影響，令他感覺「辛
酸苦辣，五味俱全」，故會痛定思痛，調整多項結構措
施，帶領公司走出當前困境。

料下半年運價回升

談及下半年前景，馬澤華預計運價將回升，目前航運業

的低谷或會過去，乾散貨及集裝箱航運業務或有改善，集
裝箱租賃及碼頭業則將維持穩定。他又指，過去1年公司
曾較為專注於歐美航線，在當時是合理的，但目前歐美市
場有萎縮跡象。新興市場的經濟增長雖然放緩，但增速仍
普遍高於發達國家，特別是非洲，處於過去50年來最好的
發展時期，有很大潛力為業界提供商機。副總經理萬敏亦
表示，未來會加大對新興市場的投入，集中發展非洲、南
美、東南亞等地區。

披露兩大賣產事項

中國遠洋於公告披露兩大賣產事項，分別是全資附屬青
島遠洋與裕航訂立青島管理股權轉讓協議；中遠集運與領
惠訂立上海天宏力股權轉讓協議，各自涉及81%股權。公
告指，假設對價分別為20.57億元及16.75億元，則出售事項
將於2013年年度貢獻利潤約36.70億元。董事會認為，此舉
有望改善2013年的盈利表現，補充公司的營運資金，降低
股份被暫停在A股市場上市交易的風險，符合公司股東整
體的最佳利益。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）連續兩年蟬聯「虧損王」的中國遠洋（1919），儘管不斷賣產救亡，

今年上半年仍錄得9.9億元（人民幣，下同）虧損。接替「老船長」魏家福執掌公司大印的新任董事

長馬澤華，昨日主動為虧損攬責，稱公司「過去存在的問題，我也有責任」，強調會盡最大努力，盡

量在短時間內將公司帶出困境，給出滿意回報。財務總監豐金華亦表示，賣產增加了公司的現金和資

金流動性，對減債有好處，強調「充滿信心今年能轉虧為盈」。

■馬澤華指，自己需要對公司業績虧損負責。

資料圖片

■周思(左)指，北控或進一步增持中燃。旁為北控主席
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美元兌日圓本周在96.80附近獲得較大
支持後，已逐漸作出反彈，在重上97水
平後，更一度於本周四反覆走高至98.50
附近。雖然美元兌日圓在本周五的走勢
已略為偏軟，並且大部分時間皆處於
97.90至98.45之間的活動範圍，但隨㠥美
元兌日圓在過去兩周均依然能企穩位於
96.80至97.00之間的主要支持區後，將有
助美元兌日圓的短期表現。美國第2季國
內生產總值被大幅向上修訂至成長2.5%
之後，該數據已增加了投資者對美國聯
儲局將會在今年內開始逐漸退市的預
期。由於周五公布的7月歐元區失業率仍
處於12.1%的紀錄高點，因此歐元近日迅
速從1.3395美元水平急跌至1.3220美元附
近後，市場氣氛亦將進一步利好美元，
所以預期美元兌日圓將會續有反彈空
間。

美元兌日圓料升穿99關
另一方面，美國本周初傳出將對敘利

亞動武消息後，日圓等避險貨幣曾迅速
轉強，並且導致美元兌日圓一度反覆下
滑至96.80附近，但市場在消化了該消息
之後，美元兌日圓便已迅速重上98水
平，這反映美國聯儲局將會早於其他主
要央行作出退市行動之際，日本央行卻
依然要繼續推行超寬鬆貨幣政策的情況
下，部分投資者將會較為傾向逢高沽出
日圓，該情況將有利美元兌日圓於稍後
的表現。

在日本政府於10月決定是否會提高銷
售稅之前，預期日本央行將會在下周三
及周四連續兩天的政策會議上維持其貨
幣政策不變。此外，日本7月核心消費者
物價指數按年上升0.7%後，該數據的升
幅已是高於預期，這反映原油價格的持
續攀升以及日圓匯價的大幅下跌，已是
令日本的通脹逐漸升溫，該情況將可能
會導致日本投資者於往後加快把資金流
向海外，並且令日圓跌幅進一步趨於擴
大。

由於美國剛公布的初次申領失業救濟
人數在下降至33.1萬之後，市場已不排
除美國於下周五公布的8月非農就業數據
將會繼續好轉，所以若果美國於本周五
晚公布的8月消費者信心指數一旦是有所
轉強，則美元將會續處於偏強走勢。預
料美元兌日圓將反覆走高至99.50水平。

英否決襲敘 金價跌穿1400
周四紐約12月期金收報1,412.90美元，

較上日下跌5.90美元。受到美國第2季經
濟成長被大幅向上修訂以及美國上周初
次申領失業救濟人數又顯著低於預期
後，市場的關注點已再度重回美國聯儲
局將可能在下月18日的會議上縮減其購
債規模，因此在美元兌各主要貨幣均顯
著轉強的影響下，現貨金價已一度於本
周五反覆下滑至1,392美元附近。雖然英
國下議院已否決了向敘利亞動武，而金
價亦逐漸跟隨油價下跌而回落，但受到
美國仍可能會單獨對敘利亞發動攻擊的

狀況下，金價的回吐幅度將可能不會過
於擴大，所以預料現貨金價將暫時徘徊
於1,370至1,420美元之間。

動向金匯

中東北非基金有潛力
即使今年全球經濟復甦的動能不足，由於中東、北非市場

有財政、貿易雙盈餘的結構體質，因此摩根士丹利公布，將
阿布達比、迪拜和卡達這些國家股市，從其編撰的MSCI明晟

「前沿市場」指數，調升至其「新興市場」指數。

量寬資金流入少 政府財政豐厚
雖然這調升是預定在2014年5月才生效，由於先前寬鬆資金

的熱錢湧入這些國家股市也相對有限，在早㠥先機的布局考
量下，資金的流入帶動效應，讓中東及北非基金開季以來的
平均2.88% 漲幅，優於新興市場基金同期平均跌了2.39% 的表
現。

由於中東北非信貸卻在整體需求復甦下反向增長，其中又
以商業房地產貸款需求，帶動區內基金愛股，迪拜最大房地

產發展商「艾瑪爾房地產公司」的第2季銷售金額來
到11億迪拉姆，比去年同季增長一倍。

而公司上半年的高端市場房地產項目、新酒店品
牌和迪拜商場強勁表現，讓公司上半年淨利來到
紀錄的12.3億迪拉姆，與今年整體新興市場同業

形成鮮明的對比，也成為吸引市場挹注的誘因。
比如佔近三個月榜首的富蘭克林中東北非基金，

主要是透過中東北非地區的公司或與主要經濟活動來
自相關地區的公司證券管理組合，以達致長期資本增長

的目標。
基金在2010、2011和2012年表現分別為17.92%、-15.36%及

7.89%。基金平均市盈率和標準差為9.3倍及12.91%。
資產行業比重為53.21% 金融業、17.99% 工業、10.73% 電

訊服務、9.43% 基本物料、4.67% 非必需品消費及3.97% 能
源。

資產地區分布為37.85% 沙特阿拉伯、16.22% 卡塔爾、
15.16% 科威特、13.23% 阿拉伯聯合長國、12.79% 埃及與
4.75% 阿曼。

資產百分比為100% 股票。基金三大資產比重股票為5.18%
第一海外銀行、4.92% 艾瑪爾房地產公司及4.71% Bank
Muscat。

歐失業率高企 美元展反彈

雖然上周布蘭特原油與美

國原油溢價收窄超過1美元，

為與油價關連度高的中東及

北非基金，帶來動能減弱的

疑慮，然而中東、北非的大

部分國家擁有相當豐厚的財

政及經常賬盈餘，使得市場

結構面的吸引力，可讓大

盤獲得擴張動能，因此對

可承受新興國家股市人

士 而 言 ， 憧 憬 中

東、北非的吸引

力持續，不妨留意

佈局建倉。

■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至99.50水

平。

金價：現貨金價料於1,370至1,420美元

上落。

亞股超賣宜分段收集
近來亞洲股市，持續受到美國可能將於9月

縮減量化寬鬆規模、預算赤字攀升與中東戰事
緊張，油價急升的影響而修正。我們專訪到富
達亞太區(不含日本)投資總監凱薩．楊恩，請其
分享對近期市場發展看法，同時就部分主要亞
洲股市說明富達的投資策略。

近期大跌市非危機
問：近期新興亞洲股市的修正幅度，算是危

機嗎？
答：不是，在泰國、澳洲與中國的經濟成長

正在趨緩中，但這與一些結構性的問題仍存在
差異性。在印度與印尼，正面臨較高經常賬赤
字的逆風問題；而泰國經濟開始減緩、消費也
顯得疲弱。去年泰國政府祭出首購汽車補貼的
優惠政策，消費者若買第一輛車，可有10萬泰
銖的補助，消費力也因此提升。但現在我們看
到一個月大約1萬泰銖的分期付款，卻沒有看
到太多花在其他的非核心消費上。因此，即使
鐵路發展與都會捷運系統進一步的發展是泰國
長期重要經濟建設計劃，但短期內，泰國正經
歷消費減緩與基礎建設步伐略微下滑的問題。

可選印度製藥類股
問：近幾周新興亞洲股市被市場拋售，是否

已超賣？
答：從精選個股的角度來看，我們亞洲市場

中正發掘一些值得投資的好機會，因為現在的
投資評價更具吸引力。從數據上來看，印度與
印尼的熱度強於中國，但就股票的水位，我們
持續發現具吸引力的故事。

例如：在印度，我們偏好那些不全是內需導
向的公司，像是製藥類股。學名藥在全球市佔
率正在不斷成長，主要是因為美國製藥廠的專
利藥減少，以及印度盧比貶值所帶動，而印尼
近期加速趕底，反而創造我們以更合理的價格
買進優質股。

問：亞洲多國匯率走貶的影響？未來還會貶
多少？
答：亞洲各國當局在政策上面臨兩難局面，

他們必須認知到升息對內需消費的衝擊。如果
以澳洲為例，市場經歷過強勢澳幣對出口業的
衝擊，像是礦業、製造業及其國內旅遊產業。
現在澳幣走跌，應對其整體國內經濟有助益，
並有助於澳洲經濟再平衡，特別是從礦業主導
的經濟轉型為不以那麼仰賴礦業為中心的經濟
體。

投資小叮嚀：投資人宜密切觀察亞洲各國貨
幣貶值情勢是否止穩，而油價高漲對部分國家
的通脹是否有進一步影響，都應留意。

富達證券投資基金

中東北非基金表現
基金 近三個月 今年以來
富蘭克林中東北非基金 A (累積) 歐元 12.79% 24.62%    
東方匯中東北非基金 AU C 11.11% 28.07%    
霸菱中東北非基金歐元 1.97% 22.45%    
摩根士丹利添惠歐洲、中東及非洲新興股票基金A -1.49% 3.53%    
富達新興「歐非中東」基金A  ACC -3.37% -0.97%    
瀚亞新興歐非中東動力股票基金 A -4.51% -11.50%    
摩根新興歐洲、中東及非洲（美元）A股（分派）-4.47% -5.60%  

馮 強


